
Las 10 acciones colombianas 
más rentables de 2025 
Dalos porcentuales* 
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Economía 
La Fuerza Aérea Colombiana envió 3.000 galones 
de diesel a Inírida (capital de Guainía) para mitigar 
los racionamientos de energía iniciados el 28 de 
diciembre y que afectan a unos 40.000 habitantes. 

UBE 	O  PERMANECE ESTABLE 

DIVISAS 

1111 

ÍNDICES ECONÓMICOS 

IVO 

DÓLAR EURO MONEDAS 
BOLI VAR 

CAFÉ 
(N.Y) 

PETRÓLEO 
mreng 

ACCIONES INTERÉS 
(EA) 

UVR USURA 

$ 3.748,83 $ 4377,51 $ 12,17 US$ 59,96 2.171,87 9,09 % $ 397,1944 24,36 % 
TRM LIBRA BARRIL COLGAR OTF HOY CONSUMO 

ANTERIOR: $ 3330,16 
101 $ 3.720 ONS 3.820 %E:11111r ,,111.°111, 21141e ANTERIOR: US$ 3,74 

ANTERIOR,SS 6070 
CRUDO WTI US$ 56,00 BAJARON 0,10. 155 (1 MESES) 903 MAÑANA: 	3972034 INT. CT. BAH.: 16,2491, 

El 2025 marcó el regreso de 
la renta variable en el país 
El MSCI Colcap marcó máximos y la capitalización bursátil de la Bolsa 
de Valores de Colombia dio un salto sin precedentes. Mineros y Grupo 
Nutresa lideraron el 'ranking' del índice, con alzas superiores al 250 %. 

Después de varios años de 
rezago, volatilidad y castigo 
en precios, el 2025 se conso-
lidó como un punto de in-
flexión para la renta varia-
ble en Colombia. El merca-
do accionario no solo rece-

, peró terreno, sino que se po-
sicionó entre los de mejor 
desempeño a nivel global, 
apoyado en la mejora del en-
torno macroeconómico, la 
recuperación de resultados 
empresariales, decisiones 
corporativas que destraba-
ron valor y un renovado inte-
rés de inversionistas locales 
y extranjeros por los merca-
dos emergentes. 

El principal termómetro 
de esta recuperación fue el 
MSCI Colcap, que agrupa las 
20 acciones más liquidas del 
país. Al cierre de 2025, el ín-
dice rompió varios récords, 
superando por primera vez 
las 2.000 unidades en no-
viembre y alcanzando su 
máximo histórico del año el 
9 de diciembre, cuando ce-
rró en 2.123,58 puntos. 

El impulso no se detuvo 
ahí: en los primeros días de 
2026,1a Bolsa de Valores de 
Colombia (BVC) volvió a 
marcar un nuevo récord, al 
ubicarse sobre 2.134,2 uni-
dades. Este desempeño no 
fue un hecho aislado. Al rie-
ere del año, la plaza bursátil 
colombiana se ubicó como 

nade las de mayor valoriza-
ción entre medio centenar 
de mercados del mundo y 
como la más destacada de 
América Latina, reflejando 
un retorno anual cercano al 
50 por ciento. 

De hecho, el buen momen-
to del mercado se reflejó en 
la capitalización bursátil. En 
dólares, el valor de mercado 
de las empresas listadas en 
la BVC aumentó alrededor 
de 82 por ciento en el año, 
hasta alcanzar los 137.042,4 
millones de dólares, lo que 
implica un aumento de 
61.719,3 millones entre el pri-
mer y el último día hábil del 
2025. 

En pesos, el avance tam-
bién fue contundente: la ca-
pitalización subió 59,9 por 
ciento en ese mismo perio-
do, hasta los 508,01billones 
de pesos, con una diferen-
cia de 175,9 billones. 

Este crecimiento no solo 
mejoró la posición relativa  

de Colombia frente a otras 
bolsas del mundo, sino que 
reforzó la percepción de 
que los activos locales esta-
ban subvalorados y ofrecían 
un mayor potencial de retor-
no frente a otros mercados 
de la región. 

Analistas coinciden en 
que el desempeño del mer-
cado colombiano respon-
dió a una convergencia de 
factores. Por un lado, el en-
torno global favoreció a los 
emergentes, en un contexto 
en el que Estados Unidos 
dejó de percibirse como un 
mercado atractivo desde el 
punto de vista fundamen-
tal, al tiempo que se consoli-
daba la expectativa de recor-
tes graduales en las tasas de 
interés de su banco central 
-la Reserva Federal-. 

A esto se sumaron even-
tos corporativos de alto im-
pacto, como la transforma-
ción de Grupo Cibest (antes 
Grupo Bancolombia), las ju-
gadas de Cementos Argos, 
Mineros, Grupo Sura y Gru-
po Argos, así como el regre-
so de Grupo Éxito al MSCI 
Colean, que elevó su visibili-
dad y liquidez. 

Desde Aval Casa de Bolsa, 
su gerente de renta varia-
ble, Omar Suárez, resumió 
el fenómeno como parte de 
un boom por los paises emer- 

gentes, en el que Colombia 
se vio beneficiada por haber 
partido desde valoraciones 
históricamente bajas. 

¿Quiénes lideraron? 
El avance del mercado no 

fue homogéneo, pero sí más 
amplio que en ciclos anterio-
res. En 2025, varias accio-
nes destacaron tanto por va-
lorización (YTD) como por 
retomo total, al combinar al-
zas en precio con dividen-
dos elevados. El balance de 
las acciones que hacen par- 

de incremento 
en el año 
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te de la canasta del MSCI 
Colcap deja en evidencia un 
año excepcional para la ren-
ta variable colombiana, con 
valorizaciones que no se 
veían desde hace más de 
una década. 

Mineros y Grupo Nutresa 
lideraron el rankingdelíndi-
ce, con alzas superiores al 
250 por ciento, impulsadas 
por eventos corporativos, 
mejora en resultados y un 
mayor apetito por riesgo. 
Detrás de estas se ubicaron 
Grupo Éxito, que duplicó su 
precio en el año, y los títulos 
financieros de Grupo Aval y 
su acción preferencial, con 
valorizaciones cercanas al 
70 por ciento. También des-
tacaron Terpel, ISA y la pro-
pia BVC, cuyos avances re-
flejan un mercado más am-
plio. 

El concepto de "retorno 
total" volvió a cobrar prota-
gonismo. Dividendos atrac-
tivos en compañías como 
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tor energético reforzaron el 
atractivo del mercado local 
frente a alternativas de ren-
ta fija, incluso en un entor-
no de tasas reales todavía 
elevadas. 

El año pasado también 
dejó señales importantes en 
términos de profundización  

del mercado. En rentavaria-
ble, Davivienda Group reali-
zó su primera emisión públi-
ca de acciones e ingresó 
como nuevo emisor a la 
BVC, mientras que Grupo Ci-
best debutó como holding 
listado tras la transición de 
Grupo Bancolombia. A su 
vez, Titularizadora Colom-
biana migró los títulos de 
participación desde la rue-
da de renta fija hacia la de 
renta variable. 

Más allá de los récords del 
índice, el buen momento de 
la renta variable en 2025 
también se tradujo en mejo-
res oportunidades para los 
inversionistas personas na-
turales, que volvieron a en-
contrar en las acciones una 
alternativa atractiva frente a 
la renta fija. 

Según análisis de Banco-
lombia y Aval Casa de Bolsa, 
buena parte del retomo del 
mercado no solo provino de 
la valorización en precio, 
sino de dividendos eleva-
dos, recompras de acciones 
y una mejora sostenida en 
los resultados corporativos, 
factores que favorecen estra-
tegias de inversiónde media-
no y largo plazo. 

En un entorno de tasas 
reales annaltas,varias accio-
nes delColcap ofrecieron re-
tornos totales competitivos,  

combinandoingresosperió-
dicos con potencial de valo-
rización adicional, lo que 
permitió alas inversionistas 
diversificar su portafolio y 
capturar valor en un merca-
do que venia rezagado. 

Para los analistas de Ban-
colombia, el Colcap podría 
ofrecer en 2026 un retomo 
total cercano al 8 por ciento, 
6,1 por ciento explicado por 
dividendos, y tras el movi-
miento de 2025, la estrate-
gia no es "salirse del merca-
do", sino mantener posicio-
nes de alta convicción y ha-
cer rotaciones tácticas. 

Por so parte, en Aval Casa 
de Bolsa, sostienen que esa 
valorización del Colcap (cer-
cana al 50 por cientosindivi-
dendos)se dio en un contex-
to de recompras de aedo-
nes,dividend yield aún atrac-
tivos frente a renta fija, y ba-
lances empresariales más só-
lidos. "Varias compañías si-
guen mostrando potencial 
de valorización y márgenes 
de seguridad, aun después 
del alza", dicen sus analis-
tas, para quienes el movi-
miento deI2025 no fue espe-
culativo, sino apoyado en 
fundamentales. 

Acciones extranjeras 
El Mercado Global Colom-

biano también dejó ganado-
res evidentes en 2025, con 
un sesgo marcado hacia ma-
terias primas, minería y 
energía, así como hacia algu-
nas acciones financieras y 
tecnológicas. ETF ligados al 
cobre, al oro y al uranio en-
cabezaron las valorizacio-
nes del año, en línea con el 
buen desempeño de los 
commoditiesyconlabúsque-
da de coberturas ante la vo-
latilidad global. 

Asimismo, destacaron ac-
ciones de consumo y trans-
porte en América Latina, 
como Falabella y LATAM 
Airlines, mientras que títu-
los financieros como Citi-
group y Nu Holdings refleja-
ron la mejora en expectati-
vas sobre tasas de interés y 
rentabilidad del sector. 

De cara a 2026, los analis-
tas coinciden en que el mer-
cado accionario colombia-
no enfrenta un escenario de 
reactivación gradual, con 
un mayor peso de los funda-
mentales empresariales y 
un rol clave del factor políti-
co. Las elecciones presiden-
ciales serán una fuente inevi-
rabie de volatilidad, espe-
cialmente para compañías 
con participación estatal, 
como Ecopetrol e ISA. 

Carbs A. GarckvEconomía 

BREVES NOTICIAS DE ECONOMÍA 

Comercio 

Caída en exportaciones 
De acuerdo con información del Sane y la Dian, 
en noviembre de 20251as exportaciones de 
Colombia fueron de 4.016 millones de dólares y 
presentaron una caída de 2,7% en relación con 
el mismo mes de 2024. Esto estuvo impulsado 
por las menores ventas externas del grupo de 
combustibles y productos de industrias 
extractivas. A pesar de la reducción que se 
registró, las exportaciones en lo corrido de 2025 
acumulan un aumento de L3 %, llegando a 
45.655 millones de dólares. FOTO ARCHIVO MURO 

Transporte 
Suben los pasajes de 
buses interrnunicipales 
La Asociación poro el Desarrollo 
Integral del Transporte Terrestre 
Intermunicipal indicó que para 2026 
los pasajes de buses tendrán alzas 
que superarían, en algunos casos, el 
2568. Esto se debe, principalmente, a 
los ajustes en el precio del diesel y al 
aumento del mínimo. Empresas 
corno Concorde y Coomotorya 	- 
anunciaron nuevos tarifas. 

 

Empresas 

Paramount: Warner 
rechazó otra oferta 
El consejo de administración 
de Warner Bros Discovery 	- 
rechazo la oferta mejorado de 
ForamountSkydance, de US$ 
108.400 millones, y reafirma su 
preferencia por la propuesta de 
Netflix, al considerar que la 
propuesta sigue siendo inferior 
a lo pactado con Netflix en 
"varios puntos claves". 

   


