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La Fuerza Aérea Colombiana envi6 3. 000 galones
de diésel a Inirida (capital de Guainia) para mitigar

_ los racionamientos de energia iniciados el 28 de
diciembre y que afectan aunos 40.000 habitantes.
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El 2025 marcé el regreso de
la renta variable en el pais

El MSCI Colcap marcé méaximos y la capitalizacion burséatil de la Bolsa
de Valores de Colombia dio un salto sin precedentes. Mineros y Grupo
Nutresa lideraron el ranking’ del indice, con alzas superiores al 250 %.

Después de varios afios de
rezago, volatilidad y castigo
en precios, el 2025 se conso-
lid6 como un punto de in-
flexion para la renta varia-
ble en Colombia. El merca-
do accionario no solo recu-

,peréterreno, sinoquese po-
sicion6 entre los de mejor
desempefio a nivel global,
apoyadoenlamejoradelen-
torno macroeconomico, la
recuperacion de resultados
empresariales, decisiones
corporativas que destraba-
ronvaloryunrenovadointe-
rés de inversionistas locales
y extranjeros por los merca-
dos emergentes.

El principal termémetro
de esta recuperacion fue el
MSCI Colcap, que agrupalas
20acciones mas liquidas del
pais. Al cierre de 2025, el in-
dice rompio6 varios récords,
superando por primera vez
las 2.000 unidades en no-
viembre y alcanzando su
méximo histérico del afio el
9 de diciembre, cuando ce-
16 en 2.123,58 puntos.

El impulso no se detuvo
ahi: en los primeros dias de
2026, la Bolsa de Valores de
Colombia (BVC) volvio a
marcar un nuevo récord, al
ubicarse sobre 2.134,2 uni-
dades. Este desempefio no
fue un hecho aislado. Al cie-
rre del afio, la plaza bursatil
colombiana se ubic6 como
unadelas de mayor valoriza-
cién entre medio centenar
de mercados del mundo y
como la més destacada de
América Latina, reflejando
un retorno anual cercano al
50 por ciento.

Dehecho, elbuenmomen-
to del mercado se reflejo en
la capitalizacion bursatil. En
dolares, el valor demercado
de las empresas listadas en
la BVC aument6 alrededor
de 82 por ciento en el afio,
hasta alcanzar los 137.042,4
millones de délares, lo que
implica un aumento de
61.719,3 millones entre el pri-
mer y el tltimo dia habil del
2025.

En pesos, el avance tam-
bién fue contundente: la ca-
pitalizacion subié 59,9 por
ciento en ese mismo perio-
do, hastalos 508,01 billones
de pesos, con una diferen-
ciade175,9 billones.

Este crecimiento no solo
mejor la posicion relativa

de Colombia frente a otras
bolsas del mundo, sino que
reforz6 la percepcion de
que los activos locales esta-
bansubvaloradosy ofrecian
unmayor potencial deretor-
no frente a otros mercados
delaregion.

Analistas coinciden en
que el desempefio del mer-
cado cc i respon-

gentes, en el que Colombia
sevio beneficiada por haber
partido desde valoraciones
historicamente bajas.

éQuiénes lideraron?
Elavance del mercado no
fue homogéneo, perosimas
amplioque en ciclos anterio-
res. En 2025, varias accio-
d aron tanto por va-

di6 a una convergencia de
factores. Por un lado, el en-
torno global favoreci6 a los
emergentes, en un contexto
en el que Estados Unidos
dejo de percibirse como un
mercado atractivo desde el
punto de vista fundamen-
tal, al tiempo que se consoli-
dabala expectativaderecor-
tes graduales en las tasas de
interés de su banco central
-laReserva Federal-.

A esto se sumaron even-
tos corporativos de alto im-
pacto, como la transforma-
cion de Grupo Cibest (antes
Grupo Bancolombia), las ju-
gadas de Cementos Argos,
Mineros, Grupo Suray Gru-
Po Argos, asi como el regre-
so de Grupo Exito al MSCI
Colcap, que elevo su visibili-
dadyliquidez.

Desde Aval Casa de Bolsa,
su gerente de renta varia-
ble, Omar Suérez, resumio
el fenémeno como parte de
un boom por los paises emer-

BVC: CIERRE DE ANO MARCADO POR UNA SEGUIDILLA DE RECORD

lorizacién (YTD) como por
retornototal, al combinaral-
zas en precio con dividen-
dos elevados. El balance de
las acciones que hacen par-
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te de la canasta del MSCI
Colcap deja en evidencia un
afio excepcional paralaren-
ta variable colombiana, con
valorizaciones que no se
veian desde hace mas de
unadécada.

Mineros y Grupo Nutresa
lideraron el ranking del indi-
ce, con alzas superiores al
250 por ciento, impulsadas
por eventos corporativos,
mejora en resultados y un
mayor apetito por riesgo.
Detras de estas se ubicaron
Grupo Exito, que duplicé su
precio en elafio, y los titulos
financieros de Grupo Aval y
su accion preferencial, con
valorizaciones cercanas al
70 por ciento. También des-
tacaron Terpel, ISA y la pro-
pia BVC, cuyos avances re-
flejan un mercado mas am-
plio.

El concepto de “retorno
total” volvi6 a cobrar prota-
gonismo. Dividendos atrac-
tivos en compafiias como
Ecopetrol, Terpel, Banco-
lombia y emisores del sec-
tor energético reforzaron el
atractivo del mercado local
frente a alternativas de ren-
ta fija, incluso en un entor-
no de tasas reales todavia
elevadas.

El afio pasado también
dejo sefiales importantes en

delmercado. Enrenta varia-
ble, Davivienda Group reali-
2z6suprimera emision publi-
ca de acciones e ingresé
como nuevo emisor a la
BVC, mientras que Grupo Ci-
best debuté como holding
listado tras la transicién de
Grupo Bancolombia. A su
vez, Titularizadora Colom-
biana migro los titulos de
participacion desde la rue-
da de renta fija hacia la de
renta variable.

Mas alld de los récords del
indice, el buen

combinandoingresos perio-
dicos con potencial de valo-
rizacion adicional, lo que
permiti6 alos inversionistas
diversificar su portafolio y
capturar valor en un merca-
do que veniarezagado.

Para los analistas de Ban-
colombia, el Colcap podria
ofrecer en 2026 un retorno
total cercanoal 8 por ciento,
6,1 por ciento explicado por
dividendos, y tras el movi-
miento de 2025, la estrate-
gia no es “salirse del merca-
do”, sino mantener posicio-
nes de alta conviccion y ha-
cer rotaciones tacticas.

Por su parte, en Aval Casa
de Bolsa, sostienen que esa
valorizaciéndel Colcap (cer-
canaal 50 por cientosin divi-
dendos)se dioenun contex-
to de recompras de accio-

ne: atinatrac-

la renta variable en 2025
también se tradujo en mejo-
res oportunidades para los
inversionistas personas na-
turales, que volvieron a en-
contrar en las acciones una
alternativaatractivafrentea
larenta fija.

Segtin analisis de Banco-
lombiay Aval Casa de Bolsa,
buena parte del retorno del
mercado no solo provino de
la valorizacién en precio,
sino de dividendos eleva-
dos, recompras de acciones
y una mejora sostenida en
los resultados corporativos,
factores que favorecen estra-
tegias deinversion de media-
noylargo plazo.

En un entorno de tasas
realesatnaltas, varias accio-
nesdel Colcap ofrecieronre-
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tivos frente arenta fija, y ba-
lances empresariales mas s6-
lidos. “Varias compafiias si-
guen mostrando potencial
de valorizacién y margenes
de seguridad, aun después
del alza”, dicen sus analis-
tas, para quienes el movi-
mientodel 2025 no fue espe-
culativo, sino apoyado en
fundamentales.

Acciones extranjeras

ElMercado Global Colom-
biano también dej6 ganado-
res evidentes en 2025, con
un sesgo marcado hacia ma-
terias primas, mineria y
energia, asi como haciaalgu-
nas acciones financieras y
tecnoldgicas. ETF ligados al
cobre, al oro y al uranio en-
cabezaron las valorizacio-
nes del afio, en linea con el
buen desempefio de los
commoditiesy conlabisque-
da de coberturas ante la vo-
latilidad global.

Asimismo, destacaron ac-
ciones de consumo y trans-
porte en América Latina,
como Falabella y LATAM
Airlines, mientras que titu-
los financieros como Citi-
group y Nu Holdings refleja-
ron la mejora en expectati-
vas sobre tasas de interés y
rentabilidad del sector.

De cara a 2026, los analis-
tas coinciden en que el mer-
cado accionario colombia-
no enfrenta un escenario de
reactivacion gradual, con
unmayor peso de los funda-
mentales empresariales y
unrol clave del factor politi-
co. Las elecciones presiden-
cialesseran unafuenteinevi-
table de volatilidad, espe-
cialmente para companias
con participacion estatal,
como Ecopetrol e ISA.

Carlos A. Garcia - Economia

De acuerdo con informacién del Dane y la Dian,
ennoviembre de 2025 las exportaciones de
Colombia fueron de 4.016 millones de délares y
presentaron una caida de 2,7 % en relacién con
elmismo mes de 2024. Esto estuvo impulsado
por las menores ventas externas del grupo de
combustibles y productos de industrias
extractivas. A pesar de la reduccién que se
registré, las exportaciones en lo corrido de 2025
de 1,3 %, lleg:

Comercio Transporte
Caida en exportaciones Suben los pasajes de
buses intermunicipales

45.655 millones de délares. FoTo:ARCHIVO EL TIEMPO

La Asociacion para el Desarrollo
Integral del Transporte Terrestre
Intermunicipal indicé que para 2026
los pasajes de buses tendrdn alzas
que superarian, en algunos casos, el
259%. Esto se debe,

Empresas
Paramount: Warner
rechazé otra oferta

El consejo de administracion
de Warner Bros Discovery
rechazé la oferta mejorada de
Paramount Skydance, de US$

108.400 millones, y reafirmé su
i d

a
los gjustes en el precio del diésel y al

aumento del minimo. Empresas
como Concorde y Coomotor ya
anunciaron nuevas tarifas.

p por laprop
Netflix, al considerar que la
propuesta sigue siendo inferior
alo pactado con Netflix en
“varios puntos claves”.




