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BTG Pactual ve 10 oportunidades para crear valor en
Ecopetrol, pero su nuevo presidente sera clave
La eleccion del proximo presidente de Ecopetrol sera determinante para

ejecutar las oportunidades de creacion de valor identificadas por BTG
Pactual, que mantiene una recomendacion Neutral.
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Bloomberg Linea — Ecopetrol (EC) tiene ante si diez palancas que podrian
impulsar la creacion de valor, pero la capacidad de aprovecharlas dependera
del liderazgo que asuma la petrolera. Para BTG Pactual, 1a eleccion del proximo
presidente sera una de las piezas centrales para definir el alcance del proceso
de transformacion de la compania.

Ver mas: Colombia debe dar claridad sobre su estrategia fiscal tras el terremoto,
advierte UBS

La sucesion permanece sin resolverse tras la salida de Ricardo Roa y el ajuste
inicial de gobierno corporativo. Aunque medios locales han mencionado a
Joaquin Gutiérrez como posible candidato, no existe un nombramiento formal
y la decision final corresponde a la junta directiva de Ecopetrol, cuya
composicion definitiva también esta pendiente.

El mercado seguira de cerca el perfil elegido para dirigir la mayor empresa de
Colombia. Los analistas Daniel Guardiola, Alvaro Leyva y Juan Manuel Sanchez
consideran que “los inversionistas estan buscando un presidente con las
credenciales, la experiencia en la industria y la trayectoria gerencial para
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dirigir una organizacion de esta escala

BTG Pactual mantiene una recomendacion Neutral sobre Ecopetrol, con un
precio objetivo a 12 meses de USS14,5 frente a los USS17,53 en los que cotizaba
al momento de publicar el reporte. Esto supone una caida potencial de 17,3%,
parcialmente compensada por un rendimiento por dividendos previsto de 5,19,
para un retorno estimado de -12,2%.

Asise han comportado las acciones de Ecopetrol

Para ver la grafica completa, haga clic en el boton.

Diez palancas para crear valor en Ecopetrol

El banco identifico en su reporte diez oportunidades para la empresa:
eficiencias operativas, racionalizacion del capex, la presentacion de una posible
reforma tributaria por parte del gobierno, la explotacion de recursos no
convencionales v la normalizacion del FEPC.

La lista incluye ademas simplificacion del portafolio, optimizacion de activos,
fortalecimiento del gobierno corporativo, elegibilidad para indices y expansion
internacional.

La amplitud de esas alternativas eleva la relevancia de la ejecucion.
“Desbloquear estas oportunidades, sin embargo, dependera en ultima instancia
de la calidad del equipo de liderazgo y de su capacidad para ejecutar’,

sostuvieron Guardiola, Leyva y Sanchez.

Ecopetrol

Entre los proximos hitos estara la convocatoria de una asamblea extraordinaria
de accionistas, que ha tomado mas tiempo de lo previsto debido a la
emergencia por el terremoto. Después vendran el nombramiento de la nueva
junta directiva y del presidente permanente, ademas de la presentacion de una
estrategia actualizada y un marco de asignacion de capital.

Para BTG Pactual, un equipo directivo con experiencia, acompanado de mayor
disciplina de capital y una estrategia clara de valor sobre volumen, podria
fortalecer materialmente la tesis de recuperacion. En contraste,
nombramientos sin la experiencia operativa v gerencial pertinente podrian
aumentar las preocupaciones sobre gobierno corporativo.

— Suscribete al newsletier Linea de Mercado , una seleccién de Bloomberg
Linea con las noticias bursatiles mas destacadas del dia.

La firma prefiere mantenerse al margen hasta tener mayor visibilidad sobre los
nuevos responsables de Ecopetrol v sus prioridades estratégicas. La
composicion de la junta, la designacion del presidente y las decisiones
posteriores sobre estrategia y capital marcaran asi las siguientes senales para
evaluar la profundidad y credibilidad del reajuste.
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Peso colombiano pierde fuerza por escasez de dolares en el sistema financiero
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