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"Hay rebotes que son impredecibles, 
como lo son por ejemplo una crisis afuera 
o una noticia mala que genere miedos, 
eso va a ser un rebote, o que la Reserva 
Federal empiece a subir las tasas". 

EXPECTATIVAS DE TASA DE CAMBIO Y MERCADO 

DÓLAR: EXPECTATIVAS Y FACTORES DE MERCADO 

Dólar esperado para 
cierre de agosto 

 

$3.150 

$3.300 
12% 
(a diciembre) 

66,70% 

16,70% 

  

Dólar esperado para diciembre 

 

  

Tasa de intervención 
del Banco de la República 

 

    

  

Analistas que esperan 
valorización del Cólcap 

 

Analistas que esperan 
desvalorización del Colcap 

MOVIMIENTO DEL DÓLAR EN 2026 

 

1/01/2026 
$3.757,08 1/01/2026 

$3.757,08 

19/08/2026 
$3,062.97 

Fuente: Fedesarrollo y BVC / Gráfico: LR-ER-MB 

Ecopetrol lidera preferencia entre analistas 

Los administradores de portafolio mostraron una postura más 
selectiva en agosto, con mayor interés por commodities, TES a 
tasa fija y bonos extranjeros, mientras redujeron su preferencia 
por efectivo y acciones internacionales y locales. Entre las 
acciones del Msci Colcap, Ecopetrol fue la más atractiva para 
52,5% de los encuestados, seguida por la acción preferencial 
de Grupo Argos, con 37,5%. Además, aumentó el apetito por 
acciones de los sectores petrolero, financiero y de construcción 
frente a julio. Las acciones ordinaria de Corficolombiana y 
ordinaria y preferencial de Cibest fueron escogidas por 30%. 

MOVIMIENTO DEL ORO 28/01/2026 
US$5.416,47 

26/12,2025 	 11105/2026 
US$4.530,39 	 US$4.735,07 

20/10/2025 
US$4.355,41 

20/08/2026 
US$4.527,83 

18/08/2025 
US$3.331,95 
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Analistas explican un 
posible repunte del 
dólar para fin de mes 

BANCOS 

Credicorp reportó 
crecimiento de 8,8% 

RESULTADOS DE CREDICORP 
EN EL SEGUNDO TRIMESTRE 

Utilidad neta atribuible, 2T 2026 

■ Primer semestre 
II Segundo trimestre 

~81,2 millones 
Crecimiento de la utilidad, 2T 8,8% 

Utilidad neta acumulada, 1S 2026 US$1,186.2 millones 

Crecimiento de la utilidad, 1S 12,4% 
ROE, 2T 2026 20,3% 

Crecimiento de ingresos netos por comisiones II 15,9% 
Crecimiento de comisiones de Mibanco Colombia ■ 86,6% 

Crecimiento de comisiones de Credicorp Capital al 27,6% 
Ingresos de innovación sobre 

Fuente: r11-1111.18 	ingresos ajustados por riesgo 9,9% 

Credicorp cerró el segundo trimestre de 2026 
con resultados positivos. El holding registró una 
utilidad neta atribuible de US$581,2 millones, 
un aumento de 8,8% frente al mismo periodo 
de 2025, mientras que el ROE llegó a 20,3%. En 
el primer semestre, la utilidad alcanzó 
US$1.186,2 millones, con un crecimiento de 
12,4%. El resultado estuvo respaldado, por el 
aumento de 15,9% en los ingresos netos. (MFG) 

BOLSAS 	 Bloomberg 

El oro se cotizó por 
encima de US$4.500 

Fuente: Bloomberg / Gráfico: LR-ER-MB 

El oro mantuvo en gran medida su mayor 
ganancia en seis meses, tras la sorpresiva 
decisión del Tesoro estadounidense de controlar 
los costes de endeudamiento a largo plazo. El 
oro al contado subió 0,3%, a US$4.527,83 por 
onza en Londres. La plata se mantuvo práctica-
mente sin cambios en US$66,72 la onza. El 
platino y el paladio registraron descensos. El 
índice Bloomberg Dollar se mantuvo. 

BANCOS 

El Banco de Bogotá 
financió a 32.000 Pyme 

DESEMBOLSÓ DE BANCO DE BOGOTÁ A PYME 

Las Pyme representan 	 a 32.000  

99,5% del tejido Eme 80% del 	pequeñas y medianas
empresas fueron empresarial 	 empleo nacional financiadas por el 

La entrega de la financiación fue 	Banco de Bogotá 
Comercio 

Servicios 

• Los créditos con cupo 
flexible subieron 18% 

Fuente: Sondeo LR / Gráfico: LR-AG 

Banco de Bogotá reportó que acompañó, en 23 
departamentos y en 628 municipios, el creci-
miento de Pyme, incluyendo mercados media-
nos que contaban con acceso limitado a las 
opciones de financiamiento. Desembolsó más 
de $5 billones a más de 32.000 empresas que 
resultaron beneficiadas. La entrega del financia-
miento se dividió entre los sectores de comer-
cio (40%), servicios (28%) e industria (13%). (SUG) 

BOLSAS. EN LA ENCUESTA 
DE OPINIÓN FINANCIERA DE 
FEDESARROLLO Y LA BVC LOS 
ANALISTAS PROYECTAN UN 
REPUNTE DEL DÓLAR AL 
CIERRE DE AGOSTO EN $3.150, 
UN ALZA FRENTE A MÍNIMOS 
DE ESTA SEMANA DE $3.033 

BOGOTÁ 
La fortaleza reciente del peso 

colombiano ha llevado a la tasa 
de cambio a niveles inferiores 
a los previstos por los analistas. 
De acuerdo con la Encuesta de 
Opinión Financiera de agosto de 
Fedesarrollo ylaBolsadeValores 
de Colombia, BVC, la mediana de 
las expectativas apunta a que el 
dólar cierre el mes en $3.150, y 
que para diciembre la tasa de 
cambio sea $3.300. 

El pronóstico supone una re-
cuperación de la divisa frente a 
los niveles actuales. Sin embar-
go, los analistas advierten que 
anticipar los movimientos de la 
tasa de cambio es complejo y se-
ñalan que el comportamiento 
reciente del peso superó las ex-
pectativas. De la misma forma 
que la cifra del dólar que se es-
peraba para julio era de $3.260 
y la observada fue de $3.132. 

Camilo Pérez, director de In-
vestigaciones EconómicasBan-
co de Bogotá, explicó que el mer-
cado enfrenta un escenario de 
"desalineamiento" de la tasa de 
cambio, al considerar que el 
peso se ha apreciado más allá de 
lo habitual frente a su nivel de 
largo plazo. "Los analistas he-
mos estado equivocados sobre 
el movimiento reciente de exce-
so de revaluación", señaló Pé-
rez, quien agregó que la percep-
ción de un desalineamiento 
extendido es una de las razones 
por las que el mercado espera 
una depreciación del peso fren-
te a los niveles actuales. 

Uno de los elementos que 
mantiene atractivo al peso es el 
diferencial de tasas de interés. 
Pérez destaco que Colombia 
mantiene una tasa de interven-
ción de 12% frente a un prome-
dio cercano a 10% entre econo-
mías emergentes, lo que 
representa una prima para los 
inversionistas. A esto se suman 
las expectativas alrededor del 
cambio de Gobierno y una per-
cepción más favorable sobre el 
frente fiscal, además de la entra-
da de dólares por inversión ex-
tranjera y flujos externos. 

¿QUÉ PODRÍA GENERAR UN REBOTE? 
Para Pérez, un movimiento 

cercano a $3.150 podría produ-
cirse si alguno de los factores 
que actualmente respaldan al 
peso cambia o recibe un cho-
que. "Si alguno de esos se revir-
tiera o cambiara o tuviera un 

Acevedo señaló que un giro 
de la Reserva Federal hacia ma-
yores tasas podría generar esos 
movimientos. El nivel de $3.150 
proyectado no necesariamente 
significa que los analistas espe-
ren un cambio permanente en 
la fortaleza del peso, más bien lo 
que refleja es la expectativa de 
una corrección frente a una 
apreciación difícil de sostener 
en estos niveles. 

Ahora el mercado mantiene 
una combinación de factores fa-
vorables para el peso, como el 
diferencial de tasas y los flujos 
de capital, mientras los analis-
tas permanecen atentos a cual-
quier cambio que pueda gene-
rar que el dólar llegue a ese valor 
a fin de mes. 

MARIA FERNANDA GALOFRE Q. 
mgalofregarepublica com.co 

Síganos en: 

www.larepublica.co  
Para conocer más información relacionada 
con el comportamiento del dólar y el euro. 

choque, pues sería el argumen-
to para pensar en ese revés y 
una tasa de cambio más cerca-
na a $3.150", explicó. 

Mauricio Acevedo, estratega 
de divisas y derivados de Corfi, 
recordó que le mercado cambia-
rio no se mueve permanente-
mente en una sola dirección y 
que, incluso dentro de una ten-
dencia bajista, pueden presen-
tarse episodios de recupera-
ción. Estos rebotes pueden 
responder a factores externos, 
como una crisis internacional 
o una noticia que incremente la 
percepción de riesgo, pero tam-
bién a cambios en las tasas de 
interés de Estados Unidos. 

40% 	• El leasing se 
incrementó 15% 

28% 
Industria 

13% 


