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BOLSAS

Analistas mantienen optimismo por el
Colcap, pero reducen su interés por acciones
locales

jueves, 20 de agosto de 2026

ACCIONES MAS ATRACTIVAS DEL
MSCI COLCAP PARA LOS INVERSIONISTAS
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Se espera que el indice se valorice en los préoximos tres meses,
mientras Ecopetrol, Grupo Argos, Corficolombiana y Cibest son
las acciones mas atractivas

Maria Fernanda Galofre Quintana

Siganos y |éanos en Google Discover

ARTICULO RELACIONADO

Acciones de Alibaba suben 5% tras lanzamiento de la nueva
plataforma comercial de Alipay

El mercado accionario colombiano mantiene una perspectiva
favorable entre los analistas, aunque con sefnales de mayor cautela
frente a las acciones locales. De acuerdo con los resultados de
agosto de la Encuesta de Opinion Financiera de Fedesarrolloy la
Bolsa de Valores de Colombia, BVC, 66,7% de los analistas espera
una valorizacion del indice Msci Colcap durante los proximos tres
meses.

Aunque esta proporcion continua siendo mayoritaria, representa
una pequena disminucién frente a julio, cuando 69,6% de los
encuestados anticipaba un comportamiento positivo del principal
indice de referencia de la renta variable colombiana. Al mismo
tiempo, 16,6% espera que el indice permanezca establel6,7% prevé
una desvalorizacién, porcentaje que tuvo un aumento frente a 8,7%
registrado el mes anterior.

ACCIONES MAS ATRACTIVAS DEL
MSCI COLCAP PARA LOS INVERSIONISTAS

Preferencia de los analistas

W Agosto W Julio

,..-"q’

PerTrRoL

(3 breferenca I 375%
GRUPO ARGOS _ 21,1%

— 30,0%
D erfi D a7

Grupo Ordinariay | NN 30,0%
Cibest preferencial IS oo preferencial 25,0% m

Fuente: Fedesarrolle y BVC / Grafico: LR-ER

El comportamiento de las preferencias por activos también
muestra una postura mas selectiva. Frente a julio, los
administradores de portafolio aumentaron su intencion de
incrementar posiciones en commodities, TES a tasa fija y bonos
extranjeros. En contraste, disminuyeron sus preferencias por
efectivo, acciones internacionales y acciones locales.

En cuanto a los emisores que hacen parte del Msci Colcap,
Ecopetrol se consoliddé como la accién mas atractiva para los
analistas. La accion ordinaria de |la petrolera fue seleccionada por
52,5% de los encuestados. En segundo lugar se ubico la accion
preferencial de Grupo Argos con 37,5%, mientras que las acciones
ordinaria de Corficolombianay preferencial y ordinaria de Cibest
fueron escogidas por 30% de los analistas cada una.

La encuesta también muestra un cambio en el apetito por sectores,
en agosto aumento el interés por acciones relacionadas con los
sectores petrolero, financiero y de construccion frente al mes
anterior.

La mayor cautela de los inversionistas ocurre en un escenario en el
que la politica fiscal ganod peso como factor determinante para las
decisiones de inversion . Este aspecto fue sefalado por 56% de los
analistas, frente a 44% en julio, convirtiéndose en el principal factor
considerado por el mercado. La politica monetaria ocupo6 el
segundo lugar, con 20%, seguida por las condiciones sociopoliticas
y los factores externos, con 8% cada uno.

En materia de macroeconomica, los analistas esperan que la tasa
de intervencion del Banco de la Republica permanezca en 12%
durante agosto y cierre el ano en este mismo nivel. Para la tasa de
cambio, la mediana de los analistas apunta a $3.150 al cierre de
agosto y $3.300 para diciembre. En paralelo el Brent es proyectado
en US$87,5 por barril para el cierre de agosto y US$80,1 para
diciembre

TEMAS

Bolsa de Valores de Colombia - Fedesarrollo - acciones

TENDENCIAS

1 LABORAL

Ministerio de Trabajo derog6 11 circulares expedidas por el anterior
gobierno

2 BOLSAS

El délar cierra la jornada al alza tras anuncio sobre bonos de Estados
Unidos

3 PERU

Pert registro terremoto de 7,2 con epicentro en Ayacucho, ahora no
se registran victimas

4 LABORAL

Corte Constitucional retomara discusion sobre la reforma personal y
definiria su futuro

5 IMDUSTRIA

Las 50 propuestas de los empresarios para la reactivacion
econdmica tras el terremoto

6 BANCOS

Grupo Bolivar y Davivienda donaran $110.000 millones para
recuperacion tras el terremoto
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