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la formula o subirle al precio

Se plantean dos caminos para cerrar la brecha: aumentar precios o modificar el pago

al productor. Mientras tanto, la gasolina contintia aportando al Fondo de Estabil.izacic'm..‘

Paula Galeano Balaguera

EL FONDO de Estabiliza-
cion de Precios de los Com-
bustibles (FEPC) podria en-
frentar cambios en su es-
quema de funcionamiento
a partir de 2027, con dos al-
ternativas que ya estansien-
do analizadas: aumentar el
precio de los combustibles
que pagan los usuarios o
modificar la féormula con la
que se determina el valor
que se reconoce al produc-
tor.

Asiloexplic Camilo Bar-
co Mufioz, vicepresidente
corporativo de Finanzas y
Valor Sostenible de Ecope-
trol, durante la presenta-
cion de los resultados de la
compafiia, al referirse a la
evolucién delas cuentas del
fondo y a las medidas que
podria adoptar el préximo
Gobierno para reducir. la
brecha generada por los
subsidios a los combustl-
bles.

De acuerdo con Barco,
Ecopetrol trabaja actual-
mente con una éstimacion
de causacion del FEPC para
2026 de entre $8 billones y
$12billones.

El resultado final depen-
dera principalmente del
comportamiento del precio
internacional del petréleo,
latasa de cambioylosllama-
dos ‘cracks’ o diferenciales
de los productos refinados,

especialmente gasolina y.

diésel.

DOS CAMINOS
Ladiscusiénsobre el futu-
" rodel FEPC parte de una si-
tuacion que el Gobiernoten-
dra que abordar.

El fondo acumula obliga-

‘ciones derivadas de la dife-
rencia entre el precio de re-
ferencia internacional de
los combustibles y el precio
que pagan los consumido-
resenColombia.

Para Ecopetrol, una de
las opciones consiste en
trasladar una' mayor parte
de esa diferencia al usuario
final mediante incremen-
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: APORTE DE
LA GASOLINA

.................................

Sergio Cabrales, experto
en energla, explico que
este combustible paso de -
estar subsidiado a
venderse actualmente por
encima de su referencia
internacional, lo que -
genera una contribucién
alfondo y permite
compensar parte de la

_ presién que mantiene el
diésel.
Segun sus célculos, Ia
gasolina se estarfa
comercializando
alrededor de $1.200 por
encima del precio
internacional, mientras
que el subsidio al diésel se
acerca a $5.000 por
galén. Es decir, gracias a
este alivio, el Gobierno
solo subsidiaria $3.800 del
acpm.
El cambio en el
comportamiento de la
gasolina esta relacionado
principalmente con la
apreciacion del peso
colombiano.
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| tos en el precio de los com-

bustibles.

“Sehan venido exploran-
dodistintas alternativas, en-
tre otras, incrementar el
precio de los combustibles
alusuario final”, sefial6 Bar-
co. R
La segunda posibilidad
seria modificar la férmula

ce el valor que se reconoce
al productor. En este caso,

trado directamente en el
precio que paga el consumi-

| dor, sino en la metodologia

utilizada para determinar
el reconocimiento al pro-

del fondo.

Las dos alternativas ten-
drian que definirse como
parte de la politica ptblica
del Gobierno entrante. Bar-
co sefialé que la compafiia
espera conocer los linea-

“Sabemos que es una
prioridad del Gobierno em-
pezar a cerrar labrecha que
se genera por cuenta del
subsidio a los combusti-
bles”, afirmé.

LOS PAGOS PENDIENTES

mediante la cual se estable-

el cambiono estaria concen-

ductor dentro del esquema

mientos que se adopten.
| para2027.

2026
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ro del mecanismo, Ecope-
trol mantiene como priori-
dad elrecaudo delas obliga-
cionesqueyasehangenera-
do. Barco explico que el ca-
lendario de pagos del FEPC
se ha venido cumpliendo y
que las cuentas tienen una
dindmica de cuotas trimes-
trales con vencimientos
anuales.

Como ejemplo, el directi-
vo explico que el saldo acu-

Mientras se define el futu-

mulado correspondiente al

Se evalla la afectaciones a los usuarios. archivo

e

Se han venido
explorando
distintas
alternativas,
entre otras,

.incrementar
el precio de

los combustibles
para el v
usuario fmal”.

afio anterior fue de aproxi-
madamente $3,2 billones y
se estableci6 un esquema
de pago en tres cuotas du-
rante este afio. '

'La primera cuota fue de
$1,6 billones, la segunda de
$1 billén y la tercera de
$400.000 millones.

Sobre la segunda cuota,
explicé que en diciembre
se alcanz6 un acuerdo de
pago. La expectativa de la
compaiiia es que ese com-

promiso se recaude de la
misma manera en que se
han recibido los demaés pa-
gos correspondientes al es-
quema. :
“Los pagos se han venido
dando puntualmente y asi
esperamos poder seguir re-
caudandolos”, indic6 Bar-
co.
“Segin el ejecutivo, la pri-
mera Yy la tercera cuota fue-

-ron recaudadas en TES de

corto plazo. La compaiiia,
por tanto, mantiene la ex-
pectativa de continuar reci-
biendo los recursos confor-
me se produzcan los venci-
mientos establecidos.

Este punto resulta rele-
vante paralas cuentas de
Ecopetrol porque losrecur-
sos que la compaiiia tiene
por cobrar al FEPC forman
parte de sus cuentas pen-
dientes de recaudo. El com-
portamiento del fondo afec-
ta asi tanto las finanzas pi-
blicas como las cuentas de

‘la petrolera estatal.

Para 2026, la magnitud
de esas obligaciones depen-
dera de variables que Eco-
petrol no controla directa- -
mente. El precio del Brent,
la TRM y los diferenciales
de los productos refinados
puedenampliar oreducir la
causacion del fondo duran-
te el afio.

Con esos supuestos, Eco-
petrol calcula que en 2027
podria producirse una acu-
mulacion de entre $1 billon
y $3 billones en la cuenta
del FEPC que constituye
una cuenta por cobrar a fa-
vor de laempresa.

“Para el afio entrante es-
tamos trabajando la proyec-
cién de Brent en un rango
cercano a los US$72 por ba-
rtil y la tasa de cambio tam-
bién la estamos proyectan-
do en un rango entre los
$3.200 y los $3.600 pesos
por délar”, sefial6 Barco.

La cifrarepresenta un es-
cenario de menor acumula-
cién frente alos niveles que
se podrian registrar duran-
te 2026, pero no significa -
que desaparezcan las obli-
gaciones del fondo. Elresul-
tado también estara condi-
cionado por la evolucion de
los margenes de los produc-
tos refinados y por las deci-
siones que adopte el Gobier-
no.

La definicion de la politi-
ca para 2027 quedari, en
consecuencia, en manos
del nuevo gabinete. Asi,
Ecopetrol deberi esperar

‘esos lineamientos para esta-

blecer el impacto que ten-
drian sobre sus cuentas por
cobrar y sobre la dindmica

de pagos del fondo.®?



