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¢Mas caro el combustible? Estas son las opciones que se
estudian para cerrar el déficit del FEPC

Se plantea dos caminos para cerrar la brecha del FEPC: aumentar precios o modificar el pago al productor.

El Nifio encuentra a Colombia con el margen de reserva energética ‘casi en cero’
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El Fondo de Estabilizacion de Precios de los Combustibles (FEPC) podria enfrentar
cambios en su esquema de funcionamiento a partir de 2027, con dos alternativas que
ya estan siendo analizadas: aumentar el precio de los combustibles que pagan los
usuarios o modificar la formula con la que se determina el valor que se reconoce al
productor.

Asi lo explic6 Camilo Barco Mufioz, vicepresidente corporativo de Finanzasy Valor
Sostenible de Ecopetrol, durante la presentacion de los resultados de la compafia, al
referirse a la evolucidn de las cuentas del fondo y a las medidas que podria adoptar el
proximo Gobierno para reducir la brecha generada por los subsidios a los
combustibles.

LEA TAMBIEN
Seguridad energética: GNL importado ya cubre el 30% del suministro de gas en Colombia

Nazly Carolina Morales Herrera

De acuerdo con Barco, Ecopetrol trabaja actualmente con una estimacién de
causacion del FEPC para 2026 de entre $8 billonesy $12 billones. El resultado final
dependera principalmente del comportamiento del precio internacional del petrdleo,
la tasa de cambio y los llamados ‘cracks’ o diferenciales de los productos refinados,
especialmente gasolina y diésel.

La compafia proyecto para este afio un precio del Brent en un rango de entre US$84
y US$90 por barril y una tasa de cambio dentro de un rango que, segun lo expuesto
por el directivo, se encuentra alrededor de los $3.000 por ddlar. Estas variables
determinan en buena medida la diferencia entre los precios internacionales de
referencia y los valores que se aplican en el mercado colombiano.

Dos caminos para cerrar la brecha del fondo

La discusion sobre el futuro del FEPC parte de una situacion que el Gobierno tendra
que abordar en el préximo periodo. El fondo acumula obligaciones derivadas de la
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Para Ecopetrol, una de las opciones consiste en trasladar una mayor parte de esa
diferencia al usuario final mediante incrementos en el precio de los combustibles.

“Se han venido explorando distintas alternativas, entre otras, incrementar el precio de

los combustibles al usuario final” sefialé Barco.

Gasolina precio FOTO:PEXELS ENGINAKYURT

La segunda posibilidad seria modificar la férmula mediante la cual se establece el

valor que se reconoce al productor. En este caso, el cambio no estaria concentrado
directamente en el precio que paga el consumidor, sino en la metodologia utilizada
para determinar el reconocimiento al productor dentro del esquema del fondo.

“Y otra mas puede ser el cambio en la formula de determinacion del valor de
reconocimiento al productor o el IP que se le reconoce al productor”, explico el
vicepresidente corporativo de Finanzasy Valor Sostenible de Ecopetrol.

Las dos alternativas tendrian que definirse como parte de la politica publica del
Gobierno entrante. Barco seflalé que la compafiia espera conocer los lineamientos
que se adopten para 2027, pero indicd que ya existe una manifestacion publica sobre
la necesidad de cerrar la brecha que genera el subsidio a los combustibles.
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La discusion, por tanto, no se limita a cuanto podria subir el precio de la gasolina o el
diésel. También incluye la forma en que se calcula el valor reconocido dentro del
mecanismo de estabilizacion y la distribucion de los costos entre los diferentes
participantes.

LEA TAMBIEN

- GEB enfrenta menor disponibilidad de gas y caida de ingresos, aunque utilidad crecié 15% en el
(L1l 34 segundo trimestre

i
Paula Galeano Balaguera

Ecopetrol espera recibir los pagos pendientes

Mientras se define el futuro del mecanismo, Ecopetrol mantiene como prioridad el
recaudo de las obligaciones que ya se han generado. Barco explicd que el calendario
de pagos del FEPC se ha venido cumpliendo y que las cuentas tienen una dinamica de
cuotas trimestrales con vencimientos anuales.

Como ejemplo, el directivo explicé que el saldo acumulado correspondiente al afio
anterior fue de aproximadamente $3,2 billones y se establecié un esquema de pago
en tres cuotas durante este afio.

La primera cuota fue de $1,6 billones, la segunda de $1 billon y la tercera de
$400.000 millones.

Sobre la segunda cuota, explicd que en diciembre se alcanzé un acuerdo de pago. La
expectativa de la compafiia es que ese compromiso se recaude de la misma manera
en que se han recibido los demas pagos correspondientes al esquema.

“Los pagos se han venido dando puntualmente y asi esperamos poder seguir
recaudandolos”, indicé Barco.

Segun el ejecutivo, la primera y la tercera cuota fueron recaudadas en TES de corto
plazo. La compainiia, por tanto, mantiene la expectativa de continuar recibiendo los
recursos conforme se produzcan los vencimientos establecidos.
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Este punto resulta relevante para las cuentas de Ecopetrol porque los recursos que
la compafia tiene por cobrar al FEPC forman parte de sus cuentas pendientes de
recaudo. El comportamiento del fondo afecta asi tanto las finanzas publicas como las
cuentas de la petrolera estatal.

Para 2026, la magnitud de esas obligaciones dependera de variables que Ecopetrol
no controla directamente. El precio del Brent, la TRM y los diferenciales de los
productos refinados pueden ampliar o reducir la causacién del fondo durante el
afno.

Con esos supuestos, Ecopetrol calcula que en 2027 podria producirse una
acumulacion de entre $1 billén y $3 billones en la cuenta del FEPC que constituye
una cuenta por cobrar a favor de la empresa.

“Para el arfio entrante estamos trabajando la proyeccion de Brent en un rango cercano
alos US$72 por barril y la tasa de cambio también la estamos proyectando en un rango
entre los $3.200 y los $3.600 pesos por dolar”, sefialé Barco.

La cifra representa un escenario de menor acumulacion frente a los niveles que se
podrian registrar durante 2026, pero no significa que desaparezcan las
obligaciones del fondo. El resultado también estara condicionado por la evolucién de
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La gasolina ahora aporta al FEPCy frena el crecimiento del déficit

En medio de esta discusion, el comportamiento de la gasolina estd dando un alivio a las
cuentas del FEPC. Sergio Cabrales, experto en energia, explicd que este combustible
paso6 de estar subsidiado a venderse actualmente por encima de su referencia
internacional, lo que genera una contribucion al fondo y permite compensar parte de
la presién que mantiene el diésel.

Segun sus calculos, la gasolina se estaria comercializando alrededor de $1.200 por
encima del precio internacional, mientras que el subsidio al diésel se acerca a $5.000
por galdn. Esto hace que los dos combustibles tengan hoy efectos distintos sobre las
cuentas del fondo: mientras uno genera recursos, el otro continua demandandolos.

“Estamos poniendo un poquito mas que el precio internacional, lo que es bueno
porque eso nos ayuda para no aumentar el déficit del Fondo de Estabilizacion, porque
todavia hay una deuda pendiente con Ecopetrol”, sefialé Cabrales.

El cambio en el comportamiento de la gasolina esta relacionado principalmente con la
apreciacion del peso y con la evolucién de los precios internacionales.
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“Por un lado, hay una contribucion de la gasolina que ayuda a que no aumente tan
rapido el Fondo de Estabilizacion como lo que pasé en el segundo trimestre, que fueron
$3,8 billones”, afirmd.

El comportamiento de ambos combustibles sera determinante para las cuentas del
FEPC durante el segundo semestre, junto con la TRM y los precios internacionales.
Mientras la gasolina mantenga una referencia que permita generar una
contribucion, el fondo tendra una fuente de recursos que ayudara a contener el
crecimiento de sus obligaciones; el diésel, en cambio, seguira siendo el principal
componente de presion sobre el mecanismo.

La definicién de la politica para 2027 quedara, en consecuencia, en manos del nuevo
Gobierno. Ecopetrol debera esperar esos lineamientos para establecer el impacto
que tendrian sobre sus cuentas por cobrar y sobre la dindmica de pagos del fondo.

PAULA GALEANO BALAGUERA
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