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El hueco fiscal es cada 
vez más hondo. Según el 
Banco de Bogotá, el défi-
cit fiscal de 2026 se ubi-
caría en 6,7% del Produc-
to Interno Bruto (PIB), o 
sea $130 billones, una ci-
fra que podría escalar a 
7,5% en 2027 si no se 
aprueban una reforma 
tributaria y recortes de 
gasto. El banco advierte 
que para cumplir las me-
tas fiscales el país nece-
sitará un ajuste del gasto 
primario superior a 2% 
del PIB en el corto plazo 
y de más de 3% en el me-
diano plazo. 
El centro de pensamien-

to económico Anif califi-
có la herencia fiscal 
como “la bomba de 
tiempo fiscal que recibe 
De la Espriella”. La enti-
dad propone un ajuste 
de 3 puntos del PIB, equi-
valente a $53 billones, 
que debería combinar 
austeridad en el gasto, 
una reforma tributaria 
de $30,2 billones y reacti-
var la inversión privada. 
Entre las medidas sugeri-
das están el congela-
miento de la nómina pú-
blica, la revisión de sub-
sidios a los combustibles 
y eliminación gradual de 
beneficios tributarios. 
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Los 15 “chicharrones” que 
Petro le deja al gobierno: 
finanzas, salud y seguridad
De la Espriella entra a la cancha con el 
marcador de 0-3 en contra, teniendo en 
cuenta el hueco fiscal, la desfinanciación 
de la salud y el aumento de la violencia.

Las finanzas del Estado en 
llamas, el orden público 
devastado y el sistema de 

salud conectado a un respira-
dor artificial. De ese tamaño 
son los problemas que recibe 
al presidente Abelardo de la 
Espriella en su primera incur-
sión a la política. 

Este diario reunió las prin-
cipales preocupaciones de los 
gremios, entes de control y 
ciudadanos frente al panora-
ma que deja el mandatario 
saliente Gustavo Petro, y la 
expectativa de si el novel go-
bernante contará con los re-
cursos y la lucidez para re-
componer el camino. 

En varios segmentos de la 
salud, la seguridad y las fi-
nanzas hubo verdaderos re-

El colapso de los servicios de urgencias en muchos hospitales es el reflejo 
de un sistema de salud que atraviesa múltiples dificultades. De la Espriella 
prometió un plan de choque de $10 billones. FOTO JUAN ANTONIO SÁNCHEZ

trocesos en el último cuatrie-
nio, con un déficit fiscal que 
ronda los $130 billones, una 
deuda pública que alcanzaría 
los $190 billones al final del 
año y un pobre crecimiento 
económico que apenas se 
asoma al 2,3%. 

Con esa escasez en las ar-
cas, De la Espriella tendrá que 
arreglárselas para fortalecer a 
la Fuerza Pública, de cara a li-
diar con 27.000 integrantes de 
los grupos armados organiza-
dos; financiar la destrucción 
de 161.000 hectáreas de coca; 
atender una cartera de $25,7 
billones con 232 instituciones 
de salud y salvar ocho EPS in-
tervenidas, entre otros graves 
asuntos que no dan espera. 
¿Le alcanzará? Ojalá que sí.

HUECO FISCAL Y DEUDA MÁS COSTOSA: EL LÍO DE LAS FINANZAS

La caída en las ganancias de la empresa Ecopetrol durante la 
jefatura de Ricardo Roa fue del 73%.  FOTO COLPRENSA

La deuda pública es cada 
vez más costosa y Co-
lombia atraviesa un de-
terioro sostenido en su 
calificación crediticia; 
Moody’s redujo la nota a 
Baa3 en junio de 2025, 
DBRS la bajó a BB high 
en septiembre del mis-
mo año, y Standard & 
Poor’s recortó la califica-
ción dos veces hasta de-
jarla en BB- el 8 de abril. 
El rendimiento de los Tí-
tulos de Tesorería (TES) a 
10 años en pesos ha su-
perado el 13%, niveles no 
vistos en años recientes, 
y la curva de rendimien-
tos está invertida, lo que 

refleja una alta prima de 
riesgo. La deuda podría 
llegar a un récord de 
$190 billones en 2026, y 
solo el pago de intereses 
absorberá uno de cada 
tres pesos del recaudo 
tributario de ese año. 
Hay “un efecto bola de 
nieve”, según expertos, la 
menor confianza eleva 
las tasas, lo que aumenta 
el gasto en intereses y 
obliga a nuevas emisio-
nes de deuda. Colombia 
se desacopló de la re-
gión, mientras sus bonos 
a 10 años rinden 12,71%, 
México paga 9%, Perú 
6% y Chile 5,4%

El crecimiento económi-
co del país es preocupan-
te. Eafit proyecta que el 
PIB crecerá 2,3% en 2026, 
cifra que coincide con la 
última estimación del 
Fondo Monetario Inter-
nacional, que redujo en 
dos décimas su pronósti-
co previo. Ese nivel está 
muy por debajo del pro-
medio histórico colom-
biano, de 3,9%. 
El estudio advierte que el 
repunte de 2025 depen-
dió en exceso del consu-
mo privado y el gasto 
público, motores que tie-
nen límites claros. La 
tasa de inversión se 

mantiene por debajo del 
18% del PIB, un nivel que, 
según los investigadores, 
hace imposible alcanzar 
crecimientos superiores 
a 2,5%. El informe con-
cluye que el crecimiento 
es “bajo y mal balancea-
do”, y advierte sobre el 
riesgo de caer en un es-
cenario de estanflación 
si las expectativas de in-
flación se desanclan. 
En el primer trimestre de 
2026, el PIB solo creció 
2,2%, impulsado por la 
administración pública y 
defensa, el comercio y la 
industria manufacture-
ra, según el Dane. 

Ecopetrol, la otrora em-
presa estrella del país,  
enfrenta señalamientos 
de corrupción, dudas so-
bre su gobernanza y una 
caída sostenida en sus 
utilidades. En 2025, sus 
ingresos bajaron 10,2%, 
hasta $119,69 billones, 
mientras la utilidad neta 
se contrajo 39,5%, al pa-
sar de $14,9 billones a 
$9,02 billones. Compara-
da con 2022, cuando Pe-
tro recibió la Presiden-
cia, la caída en ganancias 
es de 73%. 
Entre los factores que ex-
plican este desplome es-
tán la baja cotización in-

ternacional del petróleo 
—el Brent cerró 2025 en 
63,1 dólares por barril— 
y la revaluación del peso 
colombiano, que se for-
taleció 13,22% frente al 
dólar en los últimos doce 
meses, según Bancolom-
bia. En el primer trimes-
tre de 2026 los ingresos 
cayeron 8,7% y la utili-
dad neta bajó 7,7%, aun-
que el Ebitda creció 1,5% 
gracias a mejores márge-
nes en refinación. 
Su presidente Ricardo 
Roa fue cuestionado du-
rante todo su mandato 
y hasta es investigado 
por la Fiscalía. 

Colombia perdió su so-
beranía energética, ya 
depende del gas impor-
tado y podría empezar a 
quedarse sin petróleo en 
2030. Según el Informe 
de Recursos y Reservas 
(IRR 2025) de la Agencia 
Nacional de Hidrocarbu-
ros, las reservas proba-
das de petróleo alcanzan 
para 7 años, con un total 
de 2.020 millones de ba-
rriles. En gas natural la 
situación es más crítica: 
las reservas cayeron de 
2.064 a 1.717 gigapiés cú-
bicos entre 2024 y 2025, 
aunque la relación reser-
vas-producción se man-

tuvo en 5,9 años. 
La Contraloría proyecta 
que el déficit de gas se 
mantenga este año y el 
petróleo comenzaría en 
2030, durante el cuatrie-
nio de De la Espriella.  
El país importa gas natu-
ral licuado para cubrir 
su déficit, y esa depen-
dencia, que hoy alcanza 
el 32% del abastecimien-
to nacional, aumentará 
con la llegada de El Niño. 
En petróleo, por cada 
100 barriles producidos 
en 2025 solo se repusie-
ron 94, lo que confirma 
que la extracción supera 
a la reposición.

CRISIS DE 
ORDEN 
PÚBLICO  
DE LA 
MANO DEL 
AUGE DE 
COCAÍNA  
Y LA “PAZ 
TOTAL”
Uno de los primeros 
“chicharrones” que en-
frentará De la Espriella 
es el desmonte de la po-
lítica de “paz total”, que 
produjo 12 procesos de 
diálogos con distintas 
organizaciones ilegales; 
de esos, solo hubo avan-
ces concretos con la Co-
ordinadora Nacional 
Ejército Bolivariano, que 
tiene a 99 integrantes 
concentrados en un 
campamento temporal 
en Putumayo. Fracasa-
ron las mesas con el ELN, 
el EMC, la Segunda Mar-
quetalia y los exjefes de 
las AUC; y a pesar del 
diálogo, no llegaron a de-
sarmes las de las bandas 
urbanas, Clan del Golfo y 
el EMBF de “Calarcá”.
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