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Moody’s estudia la posibilidad de reducir la calificacion de ISA; seialo
que la intervencion de Ecopetrol debe ser moderada

ISA es una de las organizaciones mas relevantes en materia de transmision eléctrica e infraestructura.
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Moody’s puso en revision a la baja a la compafiia Interconexién Eléctrica (ISA), la cual es una de las mas importantes en
transmision eléctrica e infraestructura y opera en Colombia, Brasil, Chile, Pert, Bolivia y Centroamérica. El mercado
conocid esta noticia luego de que Moody’s rebajara la calificacion crediticia de Ecopetrol, ya que ISA es filial de esta

compafiia, que posee 51,4 % de la organizacién y mantiene vinculos crediticios con ella.

Segun lo manifesto la calificadora, el deterioro de la gobernanza corporativa de Ecopetrol y de su posicion financiera
implica mayores riesgos crediticios para ISA. Las consecuencias para ISA serian la influencia que ejerce Ecopetrol en la

gestion de la empresa.




ISA. Imagen: Organisa

Adicionalmente, estd el tema del Fondo de Estabilizacién de Precios de los Combustibles (FEPC), el cual ha tenido
rezagos en los pagos, lo que, para la calificadora, genera presiones de liquidez a corto plazo para Ecopetrol. y en tltima

de sus filiales.

Por otro lado, mencioné que Ecopetrol nombré a cinco de los nueve miembros en la Junta Directiva de ISA, lo que le da
una alta influencia sobre la compaiiia. Simultaneamente, los acuerdos de deuda de la empresa no tienen clausulas
financieras o disposiciones contractuales que limiten el apalancamiento y la distribucion de dividendos, por lo que la
(nica proteccion en materia de gobernanza corporativa es el voto requerido en la asamblea, que depende de qué tan

alineados estén los accionistas minoritarios.

Alavez, la empresa ya estd llevando a cabo un plan de inversién cercano a $27,3 billones para 2025-2030. De estos,
52,9 % irdn a Brasil; Colombia (17,6 %); Chile (16,8 %); Peri (9 %); y Panama (4 %). Moody’s también expreso que la
concentracion de las inversiones en Brasil aumenta la exposicion de la compafiia, ya que este pais tiene una calificacién

mas baja y riesgos regulatorios y operativos relativamente mas elevados.
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Finalmente, la calificadora dijo que rebajaria la calificacion de ISA en caso de que el perfil crediticio de Ecopetrol se
deteriore o si se reduce la calificacion soberana de Colombia. Tamhbién podrian surgir eventos en caso de una mayor
extraccion de dividendos o una menor disciplina financiera, incluso por acciones de Ecopetrol que debiliten el perfil

crediticio de la compaiiia.

Destacado: ISA va por megaocbra vial en Chile, en linea con estrategia a 2040 para diversificar fuentes de ingreso en la

region

La organizacion concluyé que requiere que la empresa mantenga una deuda controlada y que no haya retrasos

sustanciales en los proyectos ni sobrecostos que debiliten su perfil crediticio, que podrian derivar en una reduccién de

la calificacién.

© W

Inscribete a nuestro boletin de Siguenos en WhatsApp channels ¢Ya eres Premium? Suscribete aca

También te puede interesar:

Diageo Colombia esté
transformando el

liderazgo y talento;
estos son Igs
resultados




m\ . v
Nvsl L en|

Délar en Colombia se dispara $84 y MinHacienda propone aumentar el Crédito Productivo de Bancolombia
cierra en $3.641, su cifra mas altaen  presupuesto de 2026 en medio billén  ya superd $1 billén en saldo de
dos semanas; ETF de TES se de pesos por cuenta de mayores cartera; 76.000 independientes se
desvalorizé ingresos beneficiaron
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