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Ocensa enfrenta rebaja crediticia y perspectiva
negativa en medio de dependencia de Ecopetrol
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Moody’s Ratings rebajo la calificacion de Ocensa de Bala Ba2, cambiando ademds su perspectiva de estable a
negativa. La decision esta directamente relacionada con |a reciente rebaja de la nota de Ecopetrol, que controla
mas del 72% de Ocensay es su principal cliente, lo que limita el perfil crediticio de la transportadora de crudo.

La agencia explicé que, aunque Ocensa mantiene “bajisimo apalancamiento financiero” y flujos de caja estables
gracias a su posicion estratégica en el sistema de transporte de hidrocarburos en Colombia, su dependencia de
Ecopetrol y la elevada politica de reparto de dividendos generan riesgos adicionales. Moody’s también sefialé la
existencia de un “riesgo emergente de refinanciamiento” por el vencimiento de un bono de 400 millones de
ddlares en julio de 2027, lo que sera un factor clave en la evaluacion futura.

La perspectiva negativa refleja tanto la situacion de Ecopetrol como la incertidumbre sobre la estrategia de
Ocensa para atender ese vencimiento. Segtin Moody’s, una mejora en la calificacién es improbable en los
proximos 12 a 18 meses, y solo seria posible si Ecopetrol estabiliza su perfil crediticio y Ocensa logra resolver de
manera exitosa el refinanciamiento del bono, manteniendo indicadores sélidos de liquidez y apalancamiento.

Por el contrario, nuevas presiones a la baja podrian surgir si Ecopetrol enfrenta mas deterioro, si Ocensa
incrementa su endeudamiento o si no logra definir un plan claro y creible para refinanciar o pagar la deuda de
2027. Con esta decision, Moody's subraya la estrecha relacion entre ambas compafiias y cémo la situacion de la
petroleraimpacta directamente en la transportadora de crudo mas grande del pais.
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negativa. La decision esta directamente relacionada con la reciente rebaja de la nota de Ecopetrol, que controla
mas del 72% de Ocensay es su principal cliente, lo gue limita el perfil crediticio de la transportadora de crudo.

La agencia explicéd que, aunque Ocensa mantiene "bajisimo apalancamiento financiero” y flujos de caja estables
gracias a su posicion estratégica en el sistema de transporte de hidrocarburos en Colombia, su dependencia de
Ecopetrol y |la elevada politica de reparto de dividendos generan riesgos adicionales. Moody's también sefalé la
existencia de un “riesgo emergente de refinanciamiento” por el vencimiento de un bono de 400 millones de
délares en julio de 2027, lo que sera un factor clave en la evaluacion futura.

La perspectiva negativa refleja tanto la situacion de Ecopetrol como la incertidumbre sobre la estrategia de
Ocensa para atender ese vencimiento. Segun Moody's, una mejora en la calificacion es improbable en los
proximos 12 a 18 meses, y solo seria posible si Ecopetrol estabiliza su perfil crediticio y Ocensa logra resolver de
manera exitosa el refinanciamiento del bono, manteniendo indicadores sdlidos de liquidez y apalancamiento.

Por el contrario, nuevas presiones a la baja podrian surgir si Ecopetrol enfrenta mas deterioro, si Ocensa
incrementa su endeudamiento o si no logra definir un plan claro y creible para refinanciar o pagar la deuda de
2027. Con esta decision, Moody's subraya |a estrecha relacion entre ambas compafias y cémo la situacion de la
petroleraimpacta directamente en la transportadora de crudo mas grande del pais.
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existencia de un “riesgo emergente de refinanciamiento” por el vencimiento de un bono de 400 millones de
ddlares en julio de 2027, lo que sera un factor clave en la evaluacion futura.
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manera exitosa el refinanciamiento del bono, manteniendo indicadores sélidos de liquidez y apalancamiento.
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Moody’s Ratings rebajé la calificacion de Ocensa de Bala Ba2, cambiando ademads su perspectiva de estable a
negativa. La decision esta directamente relacionada con la reciente rebaja de la nota de Ecopetrol, que controla
mas del 72% de Ocensay es su principal cliente, lo que limita el perfil crediticio de la transportadora de crudo.
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petroleraimpacta directamente en la transportadora de crudo mas grande del pais.
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