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Impacto de la Calificaciéon de Moody’s en Ocensa y
Ecopetrol

La agencia de calificacion crediticia Moody's ha emitido una sefal de alerta al rebajar la nota
de Ocensa, una pieza fundamental en la infraestructura energética de Colombia y
subsidiaria de la petrolera estatal Ecopetrol. La degradacion a Ba2 con una perspectiva
negativa pone de manifiesto preocupaciones especificas, principalmente vinculadas a los
riesgos de refinanciacion que se proyectan para el afo 2027. Esta decision no solo incide
directamente en la empresa operadora del oleoducto, sino que también tiene implicaciones

para su casa matriz y el panorama financiero del sector energético nacional.

Ocensa: Un Eje Estratégico Bajo la Lupa Financiera

Ocensa es mas que un simple ducto; es la columna vertebral del transporte de crudo en el
pais. Con una vasta extension de 848 kildmetros, este oleoducto de uso publico posee una
capacidad nominal impresionante, cercana a los 745.000 barriles diarios, o que lo posiciona
como el principal activo logistico para la exportacion de petréleo colombiano. Su
operatividad es crucial para el flujo de ingresos de la nacién y para la estabilidad de las
finanzas de Ecopetrol. Sin embargo, la reciente revision de Moody's enfoca la atencion en la
sostenibilidad de su estructura de capital a mediano plazo, a pesar de su innegable valor

estratégico.

Los Desafios de Refinanciacion con Miras a 2027

El ndcleo de la preocupacién de Moody's reside en la capacidad de Ocensa para gestionar
sus obligaciones financieras futuras, particularmente las que vencen en 2027. Los riesgos de
refinanciacion se refieren a la incertidumbre sobre la capacidad de una empresa para
obtener nuevos préstamos o reestructurar su deuda existente en condiciones favorables,
especialmente cuando un volumen considerable de deuda madura en una fecha especifica.
Para Ocensa, esto podria significar enfrentar un entorno crediticio mas exigente o costos de
endeudamiento superiores, afectando su flujo de caja y rentabilidad. Factores como la
volatilidad de los precios del petroleo, las politicas energéticas futuras y las condiciones

generales del mercado financiero global jugaran un papel determinante en este escenario.

La perspectiva negativa que acompana la calificacion de Ba2 sugiere gue nuevas rebajas son
posibles si los desafios no se abordan adecuadamente. Esta situacion insta a Ocensay a
Ecopetrol a una gestion proactiva de su deuda y a la exploracién de alternativas para
fortalecer su posicién financiera, asegurando asi la continuidad operativa y la viabilidad de

este activo esencial para la economia colombiana.
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