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NOTICIA

BTG Pactual: adquisicion en Brasil fortalece a [2[01-7 1),
pero con retos clave

La petrolera colombiana busca adquirir el 51 % de Brava Energia por unos 1.100 millones de délares.
Movimiento refuerza su diversificacién geografica.

La operacion, valorada en cerca de 1.100 millones de ddlares, se perfila comouna de
las méas relevantes en la expansion regional de la estatal petrolera de Colombia. Foto:
Brava-Energia
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BTG Pactual: adquisicion en

Brasil fortalece a =00/ (0],
pero con retos clave

.| CARLOS ARTURD GARCEA MAHECHA

La petrolera estatal colombiana dio un paso clave en su
estrategia de internacionalizacién al anunciar su intencién de
adquirir una participacién controlante del 51 por ciento en Brava

inaugura planta
industrial para nuevo
derivado que le permitira
entrar a jugoso mercado
internacional

Energia, consolidando asi su entrada al mercado brasilefio. La
operacion, valorada en aproximadamente 1.100 millones de

ddlares, se perfila como una de las mas relevantes enla
expansién regional de la COl‘l]pa.ﬁia CARLOS ARTURO GARCIA MAHECHA
' Noes mercaden, es entender

lo que mueve a la gente: asi
es Maria Elisa Botero

El proceso contempla dos frentes: un acuerdo privado para

adquirir el 26 por ciento de las acciones ¥ una oferta piiblica de .
JOSE MANLEL ACEVEDD

adquisicién (OPA} por un 25 por ciento adicional a un precio de
23 reales por accidn (unos 4,62 délares). De concretarse en esos Juan Lucas Vega fue
designado como el nuevo
gerente general del Grupo
Exito
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términos, la transaccion permitiriaa 2200210 asumir
control mayoritario de la firma,




LEA TAMBIEN

suscribe acuerdo para adquirir hasta el 51 %
de la petrolera brasilera Brava Energla

LIMA QUIRQGA RUBIO

Para Daniel Guardiola, Rodrigo Almeida v el equipo de
[nvestigaciones de acciones de BTG Pactual, la 16gica estratégica
de la operacién es evidente.

“La adquisicion fortaleceria el negocio de exploracion
temprana de 202170, ampliando su escala y capacidad
operativa”, sefialan los analistas.

El ingreso a Brasil representa ademsds una oportunidad de
diversificacion geografica en uno de los mercados energéticos
méas relevantes de América Latina.

Juan Carlos Hurtado Parra asumié como presidente (e} de el?
de abril de 2026. FOTO:JUAN CARLOS HURTADO

“Esta transaccion reduce la dependencia del mercado
colombiano y posiciona a la compariia en un entorno con
mayores oportumidades de crecimiento”, agregan,

Otro de los puntos destacados es el potencial de generacién de
eficiencias. podria capitalizar su experiencia en activos
maduros onshore para optimizar la operacién de Brava, mientras
desarrolla capacidades en activos offshore, un segmento clave en
Brasil.

Impacto financiero moderado

Las proyecciones pro forma para 2025 reflejan un impacto
favorable, aunque contenido. Segiin BTG Pactual, los ingresos,
Ebitda y utilidades —ajustadas por participacién minoritaria—
crecerian cerca de 7 por ciento, mientras que la produccién total
aumentaria 5,6 por ciento.

“El efecto financiero es positivo. aunque no transformacional
en el corto plazo”, apuntan los analistas.

LEA TAMBIEN

« Frishy Colombia apelara

decision sobre la cancelacion
de tres de sus marcas en
Espafia y aseguran que los
registros siguen 'vigentes'
FELIPE SARTANILLA AYALA
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de la petrolera brasilera
Brava Energia
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= inaugura planta industrial para nuevo
derivado que le permitird entrar a jugoso mercado
internacional

CARLOS GARCIA MAHECHA

En cuanto a los accionistas de Brava, el potencial de arbitraje
inmediato es limitado, con una valorizacidn estimada cercana al 8
por ciento. Sin embargo, el atractivo principal estaria en el largo
plazo.

“Laentrada de como socio estratégico podria
destrabar valor, mejorar la ejecucion y convertir a Brava en
una plataforma de crecimiento en Brasil”, advierten.

Riesgos y desafios

Pese al optimismo, la operacién enfrenta interrogantes relevantes
para el mercado. Entre ellos, un potencial limitado de crecimiento
en produccién, la estrategia de coberturas (hedging} de Brava y el
posible impacto de la metodologia de reservas de la SEC.

“La creacién de valor dependera de factores criticos como la
ejecucion, la aprobacién politica y la percepcion del mercado
sobre la calidad de los activos”, advierte el equipo de BTG
Pactual.

Segan BTG Pactual, los ingresos, Ebitda y utilidades crecerian cerca de 7
por ciento. FOTO:EL TIEMPO

En balance, 1a firma considera que la operacion es un paso
positivo en la constiruccion del portafolio de ysu
consolidacién como jugador regional. aunque su éxito
dependeri de la capacidad de la compatiia para gestionar los
riesgos ¥ materializar sinergias.

Sigue toda lainformacisn de Economia en Facebook y Twitter, 0 en nuestra
newsletter semanal.
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Efrain Cepeda: 'Si no pasa Abelardo o Paloma a segunda vuelta, el otro debe apoyarlo para preservar los principios

democraticos’

El presidente del Partido Conservador habld con EL TIEMPO sobre la decision de la colectividad de apoyar a Walencia. Pide unidad de la centro-derecha.
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