Sabado, 25.04.2026 / 05:03 Temas del dia  Delcy Rodriguez + Daniel Quintero » Subsidios de vivienda « Vehiculos eléctricos * Fenémeno de EI Nifio + Satena « Bz > BOLETINES

Qs Portafolio

Indicadores en linea | [l TRM $ 3.560,62 ICOLCAP $22.285,00 v -0,159% -$ 35,5 Délar $3.556,00 4 +0,06% +$ 2,0 Euro $4.16529 4 +0,03% +$1,28 Boli

ECONOMIA * NEGOCIOS * INDICADORES ECONOMICOS * DOLAR * EDITORIAL

Pérdida de credibilidad del Gobierno en el mercado
fue determinante para rebaja de la calificaciéon de
Ecopetrol

Moody's asegura que los problemas en el gobierno corporativo de la petrolera tuvieron influencia en la
decision.
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Ecopetrol presento su balance financiero correspondiente al trimestre julio- septiembre. Foto:
Archivo particular
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De acuerdo con Moody's, la rebaja de la calificacién se
explica principalmente "por una vision menos favorable
sobre el apoyo del Gobierno de Colombia, derivada de una
mayor percepcion de posibles interferencias
gubernamentales y una menor claridad sobre la oportunidad
vy previsibilidad de los mecanismos de apoyo, en especial los
relacionados con el Fondo de Estabilizacion de Precios de los
Combustibles (FEPC)".

Ademas, para la calificadora, los problemas en el gobierno
corporativo de la petrolera tuvieron influencia en la
calificacion.
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Asi mismo, Moody's llamé la atencién sobre un posible
mayor riesgo de refinanciamiento, asociado a una eventual
operacion relevante de fusion y adquisicion financiada con
deuda de corto plazo.

No obstante, la calificacién individual (BCA) de b1 fue
reafirmada considerando el sélido perfil de negocio de
Ecopetrol, como la principal empresa integrada de petréleo
y gas de Colombia.

<Una advertencia sobre la credibilidad?

Para los expertos, esta decision es una advertencia sobre
el costo de perder credibilidad.

Seguln la abogada Carolina Restrepo Cafiavera, el dato
verdaderamente importante no estd en la rebaja de
calificacién, sino en la pérdida de la credibilidad del Gobierno
en el ambito internacional.

"La calificacién individual de la compaiiia (BCA) se mantuvo
en bi. Es decir, el problema no es la empresa. Ecopetrol
como negocio, es muy rentable. El problema es el Estado y
por supuesto este Gobierno. Moody’s lo dice sin rodeos, hay
una menor confianza en el apoyo del Gobierno, una mayor
percepcion de interferencia politica y una menor
previsibilidad en los mecanismos de respaldo. Traducido a
términos simples: el principal accionista dejo de ser garantia
y paso a ser riesgo”, dijo Restrepo.

Los problemas que se evidenciaron

Segun el informe de la calificadora, la "visién menos
favorable sobre el apoyo del Gobierno de Colombia"se
evidencié debido a que este debia liquidar
aproximadamente 1,6 billones de pesos (unos 439 millones
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de dolares) correspondientes al primer trimestre de 2025 al
Fondo de Estabilizacién de Precios de los Combustibles
(FEPQ).

Sin embargo, en lugar de pagar en efectivo, el

Gobierno acordé una estructura alternativa en la que se
pago en efectivo solo el 0,2% y el restante (1,56 billones
de pesos) sera liquidado mediante Titulos de Tesoreria
(TES).

En otras palabras, el accionista mayoritario de Ecopetrol le
debe dinero a su propia empresa, y en lugar de pagarlo, le
entregd un pagaré del Tesoro Nacional con vencimiento
a ocho meses.

En ese sentido, Moody's advirtio expresamente que “efl
aplazamiento debilita la visibilidad de los flujos de
efectivo de corto plazo”y que, en un escenario de precios
elevados del petréleo, las obligaciones del FEPC podrian
crecer si los ajustes de precios domésticos se rezagan frente
a la paridad internacional.

Para la calificadora, otro factor que genera incertidumbre y
prende las alarmas son los problemas del gobierno
corporativo, debido a la rotacidn ejecutiva de los lideres de la
companiia.

“Los cambios en la estructura de la alta gerencia de Ecopetrol
en los ultimos 12 a 18 meses, incluida la rotacion a nivel
ejecutivo y directivo, subrayan la exposicion de la empresa al
riesgo de gobierno corporativo relacionado con el Estado”.

Afade el informe que si bien no espera disrupciones
operativas a corto plazo, “el momento en que se producen,
refuerza la percepcion de una mayor influencia politica y
constituye una consideracion clave en la evaluacion del
riesgo de interferencia gubernamental”.

Segun la calificadora, este impacto se sentird con mas fuerza
este y el préximo ano.

“El flujo de efectivo libre negativo que se espera contintie en
2026, el gasto de capital sostenido, las elevadas
distribuciones de dividendos y las posibles demoras en
los cobros en efectivo relacionados con el FEPC podrian
derivar en una liquidez mas ajustada durante 2026 y
2027, dice.

PORTAFOLIO

Compartir  Reportar  Resumen  Escuchar

N TN
HE @

Temas relacionados

Moody's
Bancolombia exploté en  ;Nacidos entre 1956 y ¢Nacidos entre 1956 y Pensé que seria dificil, Kit de perfumes
2026: entra y mira como 19967 {Puede obtener 1999? ;Puede obtener abri mi CDT en minutes  importades disponible
en proceso de

participar un segundo ingreso un segundo ingrese [Prueba]

A Trade potencial potencial La

liquidacién




Nueva encuesta dejo Los exclusivos tenis Cémo lograr la Quién era el Truco casero para el

claros los candidatos para mujer que todas Nacionalidad Espafiola  empresario colombiano  rostro caido (toma 7
por los que los estdn deseando en 2026 que murid tras ser segundos)
colombianes nunca... Comprashora|  acicssliz2te e: | Mis informacien | arrastrado por una ol...  PilResevada

PORTAFOLIO PORTAFOLIO

Temas relacionados

Moody's

Sugerencias

PORTAFOLIO GOOGLE NEWS

Siguenos en GOOGLE NEWS. Mantente siempre
actualizado con las dltimas noticias coberturas historias y
andlisis directamente en Google News.

(" oinera rectarate )
( QUIERO RECIBIRLO )
AN S

PORTAFOLIO WHATSAPP
Unete al canal de El Tiempo en WhatsApp para estar al
dia con las noticias mas relevantes al momento.




