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Nueva rebaja en nota de Ecopetrol por
el gobierno corporative

Moody's Ratings revisé a la baja la nota de la petrolera estatal por las
tensiones en torno a la definicién del futuro del presidente de la compania

B Foto: Grafico LR

y la atencion del Fepc

E JUAN CAMILO COLORADO

Agregue a sus teras de interés En.n_‘mn_os de un.r.n_es‘ \a.estata\ Ecopetrol sufrié su segunda rebaja. de ng:éﬂ
calificacién crediticia, primero por S&P vy, esta vez, por Moody's Ratings. La ADO:

& Ecopetrol . calificadora cambi6 la nota de Bal a Ba2 por las tensiones de gobierno e
corporativo y |la atencién, en el mediano plazo, de| Fondo de e

© Moody' - . »

 Moocys z Estabilizacion de Precios de los Combustibles.

& Calificacion crediticia +

La revisién de la calificacion se da solo semanas después de gue la S —
petrelera nombro a Juan Carlos Hurtado como presidente encargado y

Moody's Ratings
dejé ver la exposicién a riesgos de gobierno corporativo que mostré la rebajé la

compafia mientras la Junta Directiva no decidia si dejar o remover a zﬂfﬁ:gg‘eh
Ricardo Roa, con procesos judiciales en curso, en la presidencia. estatal Ecopetrol
deBalaBa2
MOODY'S REBAJO LA CALIFICACION M DY’
CREDITICIA DE ECOPETROL 0o S
Moody's Ratings rebajo la calificacion Déficit acumulado del Fepc

crediticia de Lcopetrol, de Ba1 a Ba2,
mientras que mantuvo la calificacion
individual en b1, La perspectiva de las

Cifras en billones

calificaciones pasé de negativa a estable 2008 -$0,9
Razones del ajuste 2009 -50,9
Riesgo de interferencia 2010 418
qubernamental
20M $38
Menor previsibilidad y
puntualidad de los mecanismos 42 $27
Agregue a sus temas de interés de apoyo 2013 $1,6
© Ecopetrol + Fjemplo: el Fondo de 2014-52,5 Déficit acumulado
Estabilizacion de los Precios de del Fepca 2026
& Moody's & los Combustibles, Fepc 2005 506 $135,9 billones
> Calificacion crediticia + 2016 S1 '6
2017 $38

- Cambios en | alta gerencia de
la compafiia evidencian una 2018 $6,1

mayor exposicion a riesgos de

qobiemo corporativo 2019 28
2020 $0
201 $11,.2
3 2022 27,5
*Las previsiones de Anif del déficit acumulado $
del Fepc tienen en cuenta un barril brent en 203 $33,9
US$100y una TRM en $3.700
2024 $238
‘ 2025 $8,5
Fuente: Anif / Moody's / Grifico: LR-AA 2026 51017 m
Grafico LR
E Aunque finalmente se dio la salida transitoria de Roa, para Moody's el

momento en que se produjo refuerza la percepcién de una mayor
influencia politica y constituye una consideracién clave en la evaluacién

Agregue a sus temas de interés . N . .
del riesgo de interferencia gubernamental dentro del perfil crediticio.

© Ecopetrol “ N
“ Las consideraciones de gobierno corporativo son un factor clave de esta ARTICULO
& Moody's n accién de calificacién, porque la revaluacién del apoyo esté directamente RELACIONADO
relacionada con una mayor percepcién de interferencia gubernamental y
© Calificacién crediticia +

una menor previsibilidad de las acciones relacionadas con el soberano”,
apunto la calificadora. A
Sobre la actualidad del Fepc, Moody's detallé que, aungue el Cobierno

—
tenia prevista la liquidacion de los saldos pendientes del primer trimestre

Ecopetrol suscribe
de 2025 por $1,6 billones en marzo, finalmente se acordo una estructura de acuerdo para
liguidacion alternativa: un pago en efectivo que representaba cerca de :ﬂgaciéﬂ
0,2% de la deuda, mientras que el saldo restante, casi $1,56 billones, se accionaria en
pagaria mediante Titulos de Tesoreria, TES. Brava Energia

Al respecto, el Banco de Bogota sefnald que el 31 de marzo se habria dado
una venta de TES con vencimiento en 2030 por $2,3 billones y de TCO
entre enero y marzo de 2027 por $5,7 billones que, a falta de
confirmacién oficial, habrian tenido como destine el pago de Hacienda a
Ecopetrol para atender el Fepc.



La hipétesis radica no solo en que el monto girado es equivalente al pago ARTICULO
del Fepc a Ecopetrol para 2026 por $8 billones, sino también en los
m antecedentes del mismo. En 2024, cuando parte del saldo se pagé con TES,
se hizo en bonos a 2026, con dos afios de duracion. Como los vencimientos
a 2028, 2029 y 2030 suman $84,9 billones, $107,3 billones y $77,6
billones, Hacienda habria preferido girar titulos con menor oferta, es
decir, TES TF a 2030.

Agregue a sus temas de interés

& Ecopetrol +

Ecopetroly Cibest,
Moody's “Pagar con TCO les da un afic de espera y luego le toca repetir la operacion las acciones mas
si no quiere usar caja. Pero se vuelve insostenible si todos los afios debe apetecidas por los
. ~ A R inversionistas
pagarle a Ecopetrol (..) El Gobierno paga después por los bajos niveles de durante abril

caja y le deja el tema a quien entre”, dijo Camilo Pérez, director de
investigaciones econdmicas del Banco de Bogota.

Para la calificadora, la estrategia debilita la
visibilidad de los flujos de efectivo en el corto
Camilo Pérez plazo, aunque reduce la incertidumbre frente a
la atencion de las obligaciones del Estado.

LOS CONTRASTES

Director de investigaciones econémicas de
Banco de Bogota 7

“Con precios del petroleo sostenidamente
paaagcsconlicelieicaniinancios elevados, las obligaciones del Fepc podrian

espera al Gobierno, pero luego le toca

repetir la operacion si no cuiere usar incrementarse si los ajustes de precios de los
caja. Esto se vuelve insostenible si combustibles se rezagan frente a la paridad
todos los afios debe pagarle a

internacional, lo que podria elevar aiin mas las
necesidades de capital de trabajo y el riesgo de
liquidez”, apunto Moody's.

Ecopetral”.

Al respecto, aunque el Gobierno habia ajustado el precio de la gasolina en ARTICULO
RELACIONADO

febrero y marzo, con $500 menos por galon cada mes, el conflicto en
Oriente Medio miné toda posibilidad de nuevos ajustes por el alza en la
cotizacién del brent, lo que obligé al Ejecutivo a volver a subir la
referencia en $375 en abril.

Agregue a sus temas de interés

& Ecopetrol +

Anif estimo que, si no se contintan con los ajustes de precios, el déficit

© Moody's . acumulado del Fepc a 2026 cerraria en $135,9 billones, con un brent a USO plantea
US$100 por barril y la TRM a $3.700. aumentos
& Calificacién crediticia + salarialesy nuevas
condiciones en
plena crisis de
f X in
CONOZCA LOS BENEFICIOS EXCLUSIVOS PARA
NUESTROS SUSCRIPTORES
< TINTA DIGITAL >
Acceda a nuestras publicaciones impresas en formato digital
:

TENDENCIAS M ‘
_— = MAS DE ECONOMIA u

TRANSPORTE COMERCIO 200 .

Avianca denuncia penalmente a S . . .

pasajera que ataco auna Balanza comercial cerro el bimestre con

trabajadora de la aerolinea 2L e .

el mayor déficit registrado desde 2022

2 [— = ...  Hastafebrero, diferencia entre lo importado y exportado dejo el

“Con nuestros iconicos -~ o deficit mas alto de los dltimos cuatro afios; de (-$2.779,8

Pingiiinos ya llegamos a mas de millones)

siete paises con distribucién”

3 HACIENDA

Petro y Rodriguez proyectan i 2az026

integracion energética entre Decreto con aranceles para

Colombia y Venezuela . . .

importaciones desde Ecuador pasariaa

4 e firmas el miércoles

g;l:;:::z;;;;zscﬁumeupuede Morales explicé que no habran aranceles a bienes intermedios e

alternativa a las casas de insumos del sector productivo para generacién de valor

cambio agregado.

5 TECNOLOGIA

Las siete empresas que sacan
ventaja en nuevo negocio de

HACIENDA | 22/04/2026

sistemas antidrones Lajunta directiva del Emisor asistira hoy
al debate en la Comision tercera del
ENERGIA
6 Gobierno culpé a Enel por alza Senado
enlainflacién de marzo por

La citacion corresponde a la proposicion 17 de 2026, en la que se
abordara el “informe de gestion del Banco, en cumplimiento al
articulo 5° de la Ley 31 de 1992"

distorsién en precios de energia

MAS ECONOMIA )

MAS DE LA REPUBLICA

PERU HACIENDA DEPORTE

Policia peruana allana Petro arremete contra . Lionel Messicompra el
vivienda de exjefe de Carrasquilla y sefiala que ] Cornelld y alcanza una
oficina electoral tras .. se 'hace mas rico' con alza fortuna por mas de
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