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Moody's rebajé la calificacion crediticia de Ecopetrol: qué
significa para la empresa mas grande de Colombia

Las recientes decisiones estatales desencadenan nuevos desafios operativos y financieros para la mayor petrolera

colombiana

g Por Daniel Esteban Reyes Espinosa
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La recalificacion afecta |a estabilidad de la principal empresa energética del pais y modifica el panorama para sus
operaciones y financiamiento internacional - crédito Visuales 1A

Moody's redujo la calificacion crediticia global de Ecopetrol y modificd su perspectiva de
estable a negativa, citando coma principal causa la intensificacion de la injerencia
politica del gobierno de Colombia en la administracion de la petrolera estatal.

Te puede interesar:

Lo asesinaron a batazos y luego le quitaron la piel del rostro y el
cuero cabelludo para que no lo identificaran: los escabrosos
detalles del homicidio que sacude a Cundinamarca
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La medida refleja inquietudes sobre |a previsibilidad del respaldo financiero del accionista

mayoritario y el debilitamiento de la autonomia corporativa de la compafiia, segun
documentacion obtenida por £/ Tiempo.
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La agencia estadounidense tomé esta decision al rebajar la nota de Ecopetrol de Bal a
Ba2 y cambiar la calificacién individual (BCA) a b1, argumentando riesgos asociados
tanto al control politico del gobierno como a la incertidumbre en el cumplimiento de

pagos estatales y las recientes modificaciones en la alta direccién de la empresa

Te puede interesar:

Adolescente fue engafiada con oferta laboral: la obligaron a
grabar ido explicito y tener relaci con

mayores

Moody's advirtié que las condiciones actuales aumentan la vulnerabilidad financiera y de
gobernanza, pudiendo afectar la operacion, la liquidez y futuras adauisiciones del
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Lo Ultimo | Colombia

“Se triplico la crisis”:
gobernador de Antioguia acusa
que Savia Salud se agravo tras
intervencion del Gobierno
Petro

Disidencias marcan nuevo ataque en Huila:
queman camion en Ruta 45 y crece alarma
por ofensiva armada

“El Valle esta enfrentando una escalada
terrorista”: Dilian Toro exige apoyo urgente a
Petro tras atentados

“Todo esto es tu culpa, entregaste al pais”:
Abelardo de |a Espriella culpa a Petro por ola
terrorista en el suroccidente

Previsi6n del clima en Medellin para antes
de salir de casa este 25 de abril
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conglomerado energético.
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Los factores de riesgo politico y la influencia estatal en Ecopetrol

Moody's Ratings subrayo que “la interferencia gubernamental es un elemento
fundamental de la rebaja de la calificaciéon y una menor previsibilidad y puntualidad de

los mecanismos de apoyo’.

Te puede interesar:
Este habria sido el acuerdo con el que Jorge Alfredo Vargas salié

_ de Caracol Televisién tras denuncias de acoso sexual en su
contra

El ajuste anunciado incluye también una modificacién en la valcracion individual de la empresa, lo que refleja alarma por el
pesa de factores politicos y la estabilidad del respaldo oficial estatal - crédito Jaime Saldarriaga / Reuters

El informe de Iz calificadora estimé que la “politica gubernamental afiade dos escalones
al riesgo financiero de la empresa”, lo que provoco la degradacion desde Bal a Ba2

De acuerdo con la agencia, la calificacion crediticia de Ecopetrol seria dos escalones mas
alta de no existir el control estatal sobre la compafiia.

Moody's sefialo ademas que la relacion actual con el gobierno ya no actua como un
elemento de respaldo, sino como un factor que incrementa la percepcién de riesgo
ante los inversionistas y encarece la financiacién en los mercados internacionales.

Condiciones financieras y perspectivas para Ecopetrol tras la rebaja de Moody's

Moody's identificd problemas de liquidez relacionados con el Fondo de Estabilizacion de
Precios de los Combustibles (Fepc), dado que el gobierno debia liquidar cerca de 1.6
billones de pesos (unos USD 439 millones) a la empresa por el primer trimestre de
2025.

Sin embargo, Unicamente entregd el 0,2% en efectivo y el resto mediante titulos de
tesoreria con vencimiento a ocho meses.

Esta modalidad debilita Ia visibilidad sobre el flujo de caja de corto plazo y genera
preacupacion sobre la capacidad de Ecopetrol para afrontar atrasos si los precios
domeésticos de los combustibles no se ajustan a la paridad internacional

Moody's advirtié que la situacion puede agravarse si los valores globales del petroleo se
mantienen altos y los precios internos no suben al mismo ritmo.
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David Murcia Guzman,
condenado por el
escandalo de DMG, elevo
peticién para recuperar su
libertad: asegura que sus
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sancionados

Abelardo de la Espriella
pidi6 al Consejo de
Estado suspender decreto
del Gobierno que ordené
trasladar $25 billones de
fondos privados a
Colpensiones

Petro respondié a Paloma
Valencia por demandar
decreto que obliga a
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Las recientes determinaciones enfatizan el impacto de factores politicos y administrativos, especialmente en relacién con
cambios ejecutivos y nuevas adquisiciones financiadas con deuda a corto plazo - cerédito Luis Jaime Acosta / Reuters

El informe prevé que el flujo de caja libre negativo persista en 2026, lo que, sumado al
gasto de capital, altos dividendos y posibles demoras en los cobros relacionados con el
Fepc, podria desembocar en una liquidez mas ajustada durante 2026 y 2027. Ademas,
Moody’s sefialé el riesgo de nuevas adquisiciones financiadas con deuda de corto
plazo, como la compra de Brava Energia en Brasil, que sobrepasé los 1.000 millones

de délares.

El reporte de Moody's, resalta como factor importante la elevada rotacion ejecutiva en
Ecopetrol en los ultimos doce a dieciocho meses. Los cambios recientes en la alta
gerencia y la direccion refuerzan, segun la calificadora, la percepcién de exposicion al
riesgo de gobierno corporativo vinculado a la influencia estatal.

Moody’s advirtid que la proximidad temporal de estas sustituciones amplifica la
evaluacion de riesgo por intervencion politica. El caso del presidente de Ecopetrol
Ricardo Roa Barragan es relevante: sobre él pesan nuevas imputaciones penales por
presuntas violaciones de topes electorales en la campaiia presidencial 2022-2026 y
acusaciones de trafico de influencias y otras operaciones privadas.
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Aunque la calificadora no anticipa interrupciones inmediatas en las operaciones de la
empresa, sostiene que estas condiciones contribuyen a mantener la perspectiva negativa

sobre la estabilidad y el gobierno corporativo de la petrolera
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La evaluacion reciente de |a entidad internacional se basa en el incremento de I intervencion gubernamental en la
petrolera estataly en |a reduccion de |2 autonomia operativa que exhibe la compafia energética colombiana - crédito
Philippe Wojazer / Reuters

Con la decisién de Moody's, el vinculo entre Ecopetrol y el Estado se ha transformado de
respaldo a fuente de vulnerabilidad. Esto redefine |a relacion entre |z gestion publicay la
estabilidad financiera de |a principal compafiia energética de Colombia.
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Periodista victima de acoso sexual en Caracol Television relaté lo que padecio en el canal:
»

d. d Aid,

“Me forzé y me 6 uno de los pr es desp

Juliana Guerrero tendria hasta tres camionetas y nueve hombres de proteccion: Daniel
Briceiio ‘estalld’



Uribe respondi6 fuerte a campaiia de Abelardo de la Espriella por video viral en contra de
Paloma Valencia: "Es destructor”
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Mas Noticias

“2,3 billones congelados”: Jorge Ivan
Ospina destapa crisis en Nueva EPS y
lanza plan para salvar la entidad
El interventor reveld el Impacto de 105 embargos, anuncid

seis ejes estratégicos y movid fichas para recuperar recursos
vy estabilizar Iz atencién de mas de 11 millones de afiliados

“Se triplicé la crisis”: gobernador de Antioquia
acusa que Savia Salud se agravé tras
intervencién del Gobierno Petro

La suspension provisional de la intervencion reabrio el choque politico por la
EPS 'y puso el foco en el salto del patrimonio negativo de $572.000 millones:
a $1,5 billones

Disidencias marcan nuevo ataque en Huila:
queman camién en Ruta 45 y crece alarma por
ofensiva armada

El vehiculo fue incinerado en un corredor estratégico del sur del pais y el
hecho aumento las alertas por nuevas acciones viclentas atribuidas a
estructuras disidentes

“El Valle esta enfrentando una escalada
terrorista”: Dilian Toro exige apoyo urgente a
Petro tras atentados

La gobernadora lanzé una alerta por los ataques en Cali y Palmira, convocd
consejo extraordinario de seguridad y advirtio que la regién llegé a un "punto
de quiebre

“Todo esto es tu culpa, entregaste al pais”™:
Abelardo de la Espriella culpa a Petro por ola
terrorista en el suroccidente

Los atentados en Cali, Palmira y el Huila desataron una dura reaccion

palitica, con nuevas criticas al manejo de seguridad del Gobierno y llamados
a una respuesta mas contundente
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