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Ecopetrol apuesta por Brasil y busca comprar el control de Brava Energia

Esta firma tiene operaciones en el parque industrial de Catriel y en Anelo, en la provincia de Neuquén.
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Ecopetrol buscaria quedarse con el control mayoritario de la compaiia, es decir, alcanzar el 50 no deja actualizarse
% mds una accion.
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La petrolera estatal Ecopetrol avanzaria en la fase final de una negociacién para adquirir una

participacion accionaria en Brava Energia, compania dedicada a la industria de petréleo vy gas. .

Esta firma tiene operaciones en el parque industrial de Catriel v en Anelo, en la provincia de I Le puede interesar
Neuquén.
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De acuerdo con la informacién disponible, las conversaciones se han extendido por varios meses.
Con corte a la manana del 23 de abril de 2026, la accién de Brava Energia se negociaba
alrededor de 23 reales brasileiios, equivalentes a unos 4,6 délares. Sin embargo, algunos
accionistas habrian planteado la posibilidad de elevar la oferta hasta 24 reales por accion.




Seguin reportes del medio especializado Pipeline, Ecopetrol buscaria quedarse con el control
mayoritario de la compaiiia, es decir, alcanzar el 50 % mds una accién. En esa misma linea, un
informe de Citi senala que la empresa colombiana podria realizar una oferta ptiblica de

adquisicién (OPA) para completar el proceso, lo que llevaria el valor total de la operacién a cerca INTERNACIONAL

de 5.600 millones de reales, equivalentes a unos 1.120 millones de délares. No obstante, este . ) . X
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mecanismo no seria obligatorio, ya que los estatutos de Brava Energia solo lo exigen en
caso de un cambio de control.

En paralelo, la compaiiia habria presentado propuestas a distintos grupos de accionistas que en
conjunto representan una parte significativa del capital, mientras que el valor estimado para sus
ADR se ubica en torno a los 14 délares.

El informe de Citi también advierte sobre factores de riesgo asociados a la operacion. Entre ellos,
menciona la incertidumbre politica y el menor respaldo del Gobierno de Gustavo Petro a la
industria de hidrocarburos, lo que podria influir en las decisiones de inversién y en el
entorno regulatorio.
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Adicionalmente, se destaca la alta participacién de Ecopetrol dentro del indice COLCAP, lo que
implica que variaciones en el interés por la renta variable en Colombia podrian impactar
directamente el comportamiento de sus acciones. A esto se suma la exposicion de la
compaiiia a los precios internacionales del petréleo, asi como a las condiciones del
sistema tributario nacional, factores que inciden en sus proyecciones financieras.

El anélisis también menciona la influencia del Estado en la empresa, que posee el 88,2 % de las
acciones, lo que le permite definir la mayoria en la junta directiva y la administracion. Este
escenario podria generar diferencias entre los objetivos del accionista mayoritario y los
inversionistas minoritarios.

Finalmente, Citi mantiene una recomendacién de compra sobre las acciones de Ecopetrol,
aunque advierte un nivel de riesgo elevado. El precio objetivo fijado por la entidad es de 14
doélares, en linea con su valor actual en el mercado.
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