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2esieniell SA (ADR) accion (US2791581091): ¢ Depende ahora todo
de la transicién energética en Colombia?
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¢Puede equilibrar su rol como gigante petrolero con las demandas de ener-
gias renovables? Descubre por qué importa para inversionistas en Espafia, América La-
tina y el mundo hispanchablante. ISIN: US2791581091

SA [ADR), US2791581091 - Foto: THM

SA, la mayor empresa petrolera de Colombia, enfrenta un momento clave en su historia mien-
tras navega por la transicion energética global y las dinamicas del mercado latinoamericano. Como ac-
cionista mayoritario del Estado colombiano, td como inversionista debes evaluar si su posicion domi-
nante en exploracion y produccion de hidrocarburos ofrece estabilidad en un mundo gue exige descar-
bonizacion rapida. Este reporte analiza su modelo de negocio, estrategia validada y relevancia para lecto-
res en Espafia, América Latina y el mundo hispanohablante.

Actualizado: 19.04.2026

Por Laura Mendoza, editora senior de mercados energéticos. Con mdas de 15 afios cubriendo commodi-
ties en América Latina, te ayudo a entender las palancas que mueven acciones como esta.



Modelo de negocio: Petrdleo como pilar, con diversificacion
incipiente

opera principalmente en upstream, midstream y downstream del sector hidrocarburos en Co-
lombia, con reservas probadas que superan los 2.000 millones de barriles equivalentes de petrdleo. Su
negocio genera ingresos estables a través de la produccion en campos maduros como Cusiana y Rubia-
les, ademas de exportaciones clave a mercados asiaticos y estadounidenses. TU puedes apreciar cémo
esta estructura vertical integrada reduce volatilidad, ya que refinerias como Cartagena aportan marge-
nes en productos refinados.

En los Gltimos afios, la empresa ha invertido en gas natural, gue representa cerca del 20% de su portafo-
lio, posicionandose como proveedor clave para la matriz energética colombiana. Esta diversificacion in-
terna fortalece su resiliencia ante fluctuaciones del crudo Brent, gue histdricamente ha impactado sus
flujos de caja. Para inversionistas hispanohablantes, este modelo destaca por su exposicion directa a la
economia colombiana, con dividendos atractivos respaldados por utilidades recurrentes.

Sin embargo, el enfogue sigue anclado en fdsiles, con exploracion offshore en el Caribe colombiano
Como apuesta de crecimiento. Si los precios del petrdleo se mantienen por encima de 70 dolares por ba-
rril, este modelo sostiene retornos sdlidos; de lo contrario, |a presion por eficiencia operativa se intensi-
fica. En resumen, es un play clasico de energia tradicional con togues modernos.

Fuente oficial

Tada la informacidn actual sabre SA& [ADR] de primera mano en el sitio web oficial de la empresa.

Ir al sitio oficial

Estrategia validada: Equilibrio entre fésiles y renovables

La estrategia de se centra en maximizar el valor de sus activos hidrocarburos mientras invierte
selectivamente en renovables, con metas de carbono neutralidad para 2050. Provectos comao pargues

Estrategia validada: Equilibrio entre fésiles y renovables

La estrategia de se centra en maximizar el valor de sus activos hidrocarburos mientras invierte
selectivamente en renovables, con metas de carbono neutralidad para 2050. Proyectos como parques
edlicos en La Guajira y solar en el Meta muestran compromiso, aungue representan menaos del 5% de ca-
pex actual. TU debes notar cdmo esta dualidad responde a presiones regulatorias colombianas y globa-
les, posicionando a la empresa comao puente hacia una matriz energética diversa.

En exploracion, prioriza blogues no convencionales y offshore, con alianzas como las de Occi-
dental Petroleum para mitigar riesgos. Esta aproximacion ha elevado reservas en un 10% anual en pro-

medio reciente, fortaleciendo su curva de produccion futura. Para mercados hispanohablantes, esta es-
trategia importa porque Colombia es hub energético regional, influyendo en precios de energia en veci-
nos como Ecuador y Perd.

La ejecucion depende de estabilidad politica y precios commodities; avances en ISA (interconexion eléc-
trica) agregan valor sinérgico. En esencia, apuesta por 'petréleo inteligente': eficiente y comple-
mentado por verdes, pero el éxito radica en la velocidad de transicidn.
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Productos, mercados e industry drivers

produce crudo pesado y liviano, gas natural y refinados comao diésel y gasolina, con mercados
clave en EE.UU., Asia y Europa. Su refinerfa de Cartagena procesa crudo importado para exportacion, ge-
nerando divisas vitales para Colombia. TU veras comao drivers como demanda post-pandemia y tensio-
nes geopolfticas en Oriente Medio sostienen precios, beneficiando margenes operativos.

En renovables, baterias de litio y hidrdgeno verde emergen como apuestas futuras, alineadas con trends
latinoamericanos donde Brasil y México lideran adopcion energética limpia. La industria petrolera en-
frenta presidn por ESG, pero Colombia's reservas vastas aseguran relevancia décadas. Competidores
como Petrobras muestran paths similares, pero destaca por control estatal que prioriza sobe-
rania energética.

Posicion competitiva sOlida en Sudamérica, con costos produccion bajos (~25 USD/barril), permite resis-
tir downturns. Para ti, esto significa exposicion a growth regional sin riesgos extremos de shale EE.ULL

Relevancia para inversionistas en Espafia, América Latina y el mundo
hispanohablante

Para lectores en Espafia, ofrece diversificacion en energéticas latinoamericanas via NYSE ADR,
complementando Repsol y Cepsa con upside en crudo volatil. Empresas espafiolas comao Iberdrola ya co-
laboran en renovables colombianas, creando sinergias indirectas. TU puedes usar esta accion para hed-
gear inflacion energética europea, influida por supply chains andinas.

En América Latina, desde México a Argentina, simboliza estabilidad colombiana amid volatili-

dad politica regional; dividend yields histdricos ~5-7% atraen a retail investors buscando income. Paises
como Perd y Chile importan gas colombiano, ligando performance a integracion energética andina. Esto
importa ahora por nearshoring trends gue elevan demanda commodities regionales.

En el mundo hispanohablante, representa bet en transicion emergente: petrdleo financia verdes, clave
para portafolios sostenibles. Exposicion a Peso colombiano afiade carry trade potencial vs EUR/USD,
ideal para td diversificar geograficamente.

Opiniones de analistas: Evaluaciones cautelosas con potencial upside

Analistas de bancos reputados ven con ratings mixtos, mayormente 'mantener' o 'neutral’, ci-

tando fortaleza en cashflow pero riesgos regulatorios en transicidn. Firmas comao JP Morgan y Goldman

Sachs destacan valoracion atractiva en multiplos EV/EBITDA bajos vs peers, sugiriendo upside si precios
petrdleo persisten altos, Estas visiones, basadas en reportes recientes, enfatizan monitoreo de Capex re-
novables para upgrades futuros.

Banco de Bogota y Credicorp en Latam alinean con consensus global, proyectando dividendos estables
pero advirtiendo dilucion por emisiones. Sin targets especificos no validados recientemente, el foco esta



en catalizadores como nuevos descubrimientos offshore. TU debes considerar estas perspectivas equili-
bradas al evaluar entry points.

Riesgos y preguntas abiertas

Principales riesgos inCluyen cafda precios petrdleo por demanda EV global, regulaciones colombianas
restrictivas a fracking y litigios ambientales en Amazonia. Dependencia estatal (88% ownership) expone a
cambios polfticos, como elecciones gue prioricen verdes sobre fasiles. TU vigila volatilidad cambiaria
COP/USD, gue impacta reportes en ddlares del ADR.

Preguntas abiertas: jAcelerara renovables al 10% portafolio para 20307 ;Lograra alianzas inter-
nacionales para hidrdgeno sin elevar deuda? Declive produccidn campos maduros demanda éxitos ex-
ploratorios; fracaso podria erosionar confianza inversionistas.

Seguir leyendo

Mas desarrallos, noticias y contexto sobre la accidn pueden explararse rapidamente a través de las paginas enlazadas.

Mas noticias sobre la accion Relaciones con inversionistas
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nacionales para hidrageno sin elevar deuda? Declive produccidon campos maduros demanda éxitos ex-
ploratorios; fracaso podria erosionar confianza inversionistas.

Seeuir leyendo

Mas desarrollos, noticias y contexto sobre la accidn pueden explorarse rapidamente a través de las paginas enlazadas.

Mas noticias sobre la accion Relaciones con inversionistas

Lo que debes vigilar a continuacion

Sigue reportes trimestrales para avances en offshore Caribe, donde pozos exitosos podrian agregar
500M barriles reservas. Monitorea ley colombiana sobre transicion energética y precios Brent/WTI para
triggers de precio accion., TU evalla dividend policy post-2026, ya que payout ratios altos sostienen atrac-
tivo income.

Eventos clave: resultados Q2 2026, updates capex renovables y alianzas con majors europeas. Si transi-
Cidn gana traccion, upside en valoracion ESG; sino, focus en eficiencia fosil. En conclusion,
ofrece value para pacientes, pero reguiere vigilancia activa.

Disclaimer: No es asesoramiento de inversion. Las acciones son instrumentos financieros volatiles.
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