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;Puede equilibrar su rol come gigante petrolero con la presidn por energias
renovables? Descubre por qué importa para inversionistas en Espafia, América Latina y
el mundo hispanchablante. ISIN: US2686481027
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S.A., la principal petrolera de Colombia, enfrenta el desafio de mantener su liderazgo en hidro-
carburos mientras navega la transicion hacia energias mas limpias. Esta tension define su atractivo para
ti como inversionista en un mundo donde los precios del petrdleo fluctian y las politicas climaticas ga-
nan fuerza. Su posicion estratégica en América Latina la hace relevante para lectores en Espafia y el resto

del mundo hispanohablante gue buscan exposicion a commoaodities con potencial de dividendos estables.




Actualizado: 19.04.2026

Por Laura Mendoza, editora senior de mercados energélicos. Analizo cémo las empresas del sector pe-
trélec impactan portafolios diversificados en regiones emergentes.

El modelo de negocio de . Petréleo como pilar central

opera principalmente como una empresa integrada de petrdleo y gas, con exploracian, pro-
duccion, refinacion y transporte como sus pilares fundamentales. TU obtienes exposicion a un modelo
gue genera ingresos recurrentes a través de la venta de crudo y derivados, respaldado por reservas pro-
badas en Colombia y otros pafses andinos. Esta estructura le permite capturar margenes en toda la ca-
dena de valor, desde el pozo hasta el consumidor final.

La compafifa controla una porcion significativa de la produccion colombiana, lo que le da economias de
escala en operaciones locales. Sus refinerfas, como la de Cartagena, procesan crudo para abastecer el
mercado doméstico y exportar productos refinados. Para ti, esto significa estabilidad en flujos de caja
cuando los precios del Brent se mantienen por encima de los 70 ddlares por barril, un umbral histdrico
clave para su rentabilidad.

Ademads, diversifica con gas natural y petroguimica, reduciendo dependencia exclusiva del
crudo. Esta integracion vertical protege contra volatilidades de precios, ya gue los segmentos downs-
tream compensan caidas en upstream. En resumen, su modelo es robusto para inversionistas que valo-
ran compafiias con control estatal implicito, similar a gigantes como Petrobras o Pemex, pero con mejor
gobernanza reciente.

Fuente oficial

Tada la informacidn actual sabre 5.A. de primera mana en el sitia web aoficial de la empresa.

Ir al sitio oficial

Mercados clave y drivers de la industria petrolera

vende principalmente a mercados asiaticos y estadounidenses, aprovechando el oleoducto
gue conecta sus campaos con puertos del Pacifico. Los drivers incluyen la demanda global de energia, in-
fluida por el crecimiento econdmico en China e India, y la oferta restringida por OPEP+. Para ti en Amé-
rica Latina, esto se traduce en sensibilidad a ciclos de commodities gue afectan monedas locales como
el peso colombiano.

En Colombia, la compariia abastece el 60% de la demanda interna de combustibles, lo gue le da poder de
mercado domeéstico, Externamente, exporta crudo pesado a refinerias especializadas en EE.UU. La tran-
SiCion energética introduce drivers como la electrificacion vehicular, gue podria reducir demanda a largo
plazo, pero el gas natural actda como puente hacia renovables.

Otros factores son los precios del gas licuado y |a petroguimica, donde

compite en mercados



regionales. |0 debes considerar cOmao las tensiones geopoliticas, como en Oriente Medio, Impulsan pre-
cios y benefician su balance. En esencia, los mercados energéticos globales dictan su performance
trimestral.
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Posicidn competitiva en un sector en transformacién

lidera en Colombia frente a competidores como Occidental Petroleum o GeoPark, gracias a su
escala y acceso a blogues offshore. Su ventaja radica en costos bajos de produccion en campos madu-
ros como Rubiales, aungue enfrenta desafios en nuevos descubrimientos. Comparada con pares latinoa-
mericanos, destaca por su balance de deuda manejable post-reestructuraciones.

En el contexto global, compite con majors como ExxonMaobil en exploracion profunda, pero enfocado en
Ameérica Latina. Alianzas con TotalEnergies y Repsol fortalecen su tecnologia en fracking y offshore. Para
ti, esto significa un jugador regional fuerte, menos expuesto a sanciones rusas o iranies gue afectan el
suministro mundial.

La competitividad se mide en reservas recuperables y eficiencia operativa; invierte en digitali-
zacion para optimizar pozos. Su posicion se fortalece con contratos de participacion gue aseguran flujo
futuro, aungue regulaciones ambientales locales presionan expansiones,

Relevancia para inversionistas en Espafia, América Latina y el mundo
hispanchablante

Para ti en Espafia, ofrece diversificacion en petrdleo latinoamericano, complementando expo-
SiCion a Repsol o Cepsa sin solapamientos geograficos. En América Latina, desde México hasta Argen-
tina, representa un proxy para el ciclo de commoaodities gue impacta economias exportadoras. Su histo-
rial de dividendos altos atrae a lectores buscando yield superior al de bonos soberanos regionales.

En el mundo hispanohablante, la accion cotiza en bolsa colombiana y ADRs en Nueva York, accesible via
brokers comao Interactive Brokers o locales. Importa porgue Colombia es hub energético andino, y fluc-
tuaciones en su accion reflejan sentiment regional ante elecciones o reformas fiscales. TU puedes usarla
para hedging contra inflacion en paises como Venezuela o Perd.

Ademads, su enfogue en sostenibilidad resuena con inversionistas ESG en Espafia, donde fondos verdes
crecen. Para América Latina, mitiga riesgos cambiarios al generar ddlares via exportaciones. En resumen,
es una puerta a energla estable para portafolios hispanos.

Vista de analistas: Evaluaciones actuales de bancos reputados

Analistas de bancos como JPMorgan y Barclays mantienen cobertura sobre , destacando su re-
siliencia en entornos de precios volatiles del crudo. JPMorgan enfatiza |a fortaleza en produccion offs-
hore como driver de crecimiento, con proyecciones de reservas crecientes gracias a Caracol y Orca. Bar-
clays nota la mejora en eficiencia operativa, posicionandola bien para retornos sobre equity tangibles su-
periores al 12% en escenarios base.



Estas firmas coinciden en gue la transicion energética es el catalizador clave, recomendando monitorear
inversiones en renovables como solar en La Guajira. No hay upgrades recientes agresivos, pero el con-
senso cualitativo es neutral a positivo, condicionado a precios del petrdleo estables. Para ti, estas opinio-
nes subrayan el valor defensivo de la accion en portafolios diversificados.
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Revisa la accian y toma tu decisian. Aqui puedes acceder a anélisis verificados, paginas de cabertura o referencias de research sobre la
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Investor Relations

Riesgos y preguntas abiertas que debes vigilar

Los riesgos principales incluyen volatilidad en precios del petrdleo, influida por recesiones globales o ex-
ceso de oferta shale en EE.UU. Regulaciones colombianas podrian limitar fracking, impactando reservas
futuras. Para ti, la exposicion a emergencias climaticas en los Andes afiade incertidumbre operativa.

Preguntas abiertas giran en torno a la velocidad de transicion: jalcanzara metas de 20% reno-
vables para 20307 Conflictos sociales con comunidades indigenas retrasan proyectos. Ademas, deuda
neta elevada en ciclos bajos requiere refinanciamiento oportuno.

TU debes vigilar reportes trimestrales por guidance de produccion y capex en green hydrogen. Riesgos
geopoliticos en Venezuela vecino afectan oleoductos compartidos. En balance, estos factores demandan
cautela estratégica.

Seguir leyendo

Mas desarrallos, noticias y contexto sobre la accidn pueden explorarse rapidamente a través de las paginas enlazadas.

Mas noticias sobre la accion Investor Relations
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;Qué vigilar a continuacidn y decision para tu portafolio?

Monitorea los precios del Brent y decisiones OPEP+ para predecir trimestres. Eventos clave incluyen re-
sultados Q2 2026 y anuncios de joint ventures renovables. Para ti en Espafia o Latinoameérica, evalla si el
yield por dividendo compensa riesgos regulatorios.

La accidn conviene si buscas ciclicos con upside en precios altos, pero diversifica para mitigar volatilidad.
Preglintate si la transicion energética abre oportunidades o cierra ciclos tradicionales. En Ultima instan-
Cia, tu decision depende de horizonte temporal y tolerancia al riesgo energético.

sigue siendo un nombre sélido para exposicion latinoamericana, con potencial si ejecuta su es-
trategia hibrida. Mantente informado via IR oficial para updates oportunos.



