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Casa de Bolsa senala que una eventual
compra de Canacol por parte de
tendria impacto financiero marginal pero
fortaleceria las reservas de gas
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El mercado continua reaccionando al acuerdo de confidencialidad suscrito entre Ecopetrol y Canacol para el
intercambio de informacidn, confirmado recientemente por la petrolera estatal. Esta noticia ha reavivado las
especulaciones sobre una posible transaccion estratégica enfocada en asegurar reservas de gas en medio del
déficit proyectado para Colombia y el complejo panorama de la canadiense.

Un informe de Aval Casa de Bolsa analizo las implicaciones de una eventual adquisicién total o parcial de Canacol,
aclarando que se trata de un escenario hipotético y no de datos oficiales. Segun la comisionista del Grupo Aval, el
efecto sobre los resultados consolidados de Ecopetrol seria limitado, con un impacto financiero marginal en los

indicadores de rentabilidad de la compaifiia.

Escenario financiero y reservas de gas

De acuerdo con el analisis, los activos totales de Canacol se ubicaron en US$1.240 millones a junio de 2025, frente
a los US$75.687 millones de Ecopetrol. En un escenario de adquisicién total, los activos de Ecopetrol aumentarian
hasta $299,4 billones, apenas un 1,6 % mas. En caso de que la operacion se financiara con deuda, los pasivos
crecerian de $189,0 billones a $192,4 billones (2,5 %), lo que demostraria un peso relativo limitado dentro del
balance de Ecopetrol.

Sobre los resultados, Aval Casa de Bolsa proyecta que los ingresos de Ecopetrol subirian 1 % hasta $132 billones y
el Ebitda 2 % hasta $51 billones, manteniendo margenes estables de entre 38 % y 40 %. El margen neto se ubicaria

entorno al 9 % y 10 %, con un ROE cercano al 16 %.




EPS. ARL PENSlON El verdadero valor estaria en las reservas de gas. La integracion de Canacol aportaria 44,6 millones de barriles de

CAJA DE COMPENSACK’)N petréleo equivalentes (mbpe), o que incrementaria en 0,8 % las reservas totales de Ecopetrol y representaria un
aumento del 9,3 % en las reservas de gas, reforzando su posicién en este segmento. Con ello, la vida media de

reservas alcanzaria 7,3 afios, con una produccién consolidada de 260 mbpe y una tasa de reemplazo del 106 %.

O 3] 8 2 7 2 2 0 2 5 Vision de Aval Casa de Bolsa sobre Canacol

B godescsaseagmail.com La firma mantiene su recomendacion de subponderar para la acciéon de Canacol mientras no haya mayor claridad
sobre la eventual transaccion. Aungue la empresa se negocia a multiplos bajos y con mejores precios realizados de
gas, la presion sobre los volumenes de produccion y la caida de reservas probadas reflejan una declinacion
estructural que limita su capacidad de reducir deuda en el largo plazo.

En este contexto, Aval Casa de Bolsa condiciona su visién al desempefio de Canacol en mantener un Ebitdax
robusto, reponer reservas de manera efectiva y evitar un mayor deterioro en sus indicadores de endeudamiento,
mientras el mercado sigue atento a los avances del posible acuerdo con Ecopetrol.
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Scotiabank Colpatria recibe sello de educacién financiera por programa ‘Sefiales de
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Scotiabank Colpatria ha sido distinguido con el Sello de Educacion Financiera otorgade por la
Superintendencia Financiera de Colombia, como reconocimiento a su...

Colombia moderniza su sistema financiero: transacciones bancarias en tiempo real
desde julio

A partir de julio, los colombianos experimentaran una revolucion en sus transacciones bancarias con la

implementacion de un nuevo sistema de pagos digitales...
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CARDIOVASCULAR CARE
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desde julio

A partir de julio, los colombianos experimentaran una revolucion en sus transacciones bancarias con la
implementacion de un nuevo sistema de pagos digitales...

Empresas prefieren gas importado a pesar de disponibilidad local, advierte el
Gobierno

El Ministerio de Minas y Energia informo que la produccion de gas natural en el pais es suficiente para
cubrir la totalidad de la demanda esencial, segun los...

Con su infraestructura actual, la fintech colombiana MONO esta lista para integrar
Bre-B y transformar los pagos en Colombia




Mono, la fintech creada por tres emprendedores colombianos y que ha incorporado mas de cuatro

nuevos servicios para atender a sus mas de 1.000 clientes en el...

b ™

Participan en la intervencion de la “La Memoria Permanece”: Restaurado Motin e incendio en carcel El Bosque
escultura de Los Caidos como el Mural de las Mujeres Buscadoras de Barranquilla durante operativo
homenaje a los afectados por el en la Comuna 13 contra ‘Los Costefos’
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