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Precio del petrdleo caeria con fuerza en 2026: se encienden alarmas
para Ecopetrol y finanzas publicas de Colombia

La perspectiva del precio del petréleo apunta a un escenario en descenso que puede marcar un giro profundo
para las finanzas de Colombia.
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Precio del petréleo caeria con fuerza en 2026: se encienden alarmas para Ecopetrol y finanzas publicas de
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La perspectiva del mercado internacional del precio del petrdleo apunta a un escenario en descenso que puede

marcar un giro profundo para las finanzas de Colombia.

Segiin el mas reciente Short-Term Energy Outlook de la Administracion de Informacion de Energia de Estados
Unidos (EIA), el petroleo Brent, referencia clave para el pais, caera desde los US$68 por barril en agosto de 2025
hasta promediar los US$59 en el dltimo trimestre del afio.

Brent crude oil spot price and global inventory changes )
dollars per barrel (million barrels per day) ela
$1w fararact

$90 orecas

$80

$70

$60

$50

$40
$30 | Brent spot price

<IN



weu

$10 :

a1 | a2z @ | s a1 | a2 @3] @[z a3 s
2024 2025 2026

implied stock build

k draw

25
20
1.5
1.0
0.5
00
ata source: U.S. Energy Information Administration, Short-Term Energy Outlook. September 2025

Precio del petréleo caeria con fuerza en 2026: se encienden alarmas para Ecopetrol y
finanzas publicas de Colombia

Ya para comienzos de 2026, el precio llegaria a rondar los US$50, nivel en el que se espera permanezca en

promedio durante ese afio.

El pronostico obedece al incremento de inventarios globales de crudo y a una mayor produccion de la OPEP+ y

otros paises exportadores.

Recomendado: Incertidumbre mundial por el precio del petréleo: Estos son los factores que cambiarian la
tendencia

Con un exceso de oferta de mas de dos millones de barriles diarios proyectado para los proximos meses, la
presion a la baja sobre las cotizaciones del Brent parece inevitable.

Riesgos para Ecopetrol y las cuentas nacionales por el precio del petréleo

Sergio Cabrales, especialista en energia y profesor de la Universidad de los Andes, advirtio que, con este

escenario de precios, Ecopetrol podria cubrir sus costos de produccién, pero no generaria utilidades
significativas.

Explicod que el punto de equilibrio de la empresa se ubica en torno a los US$50 por barril, lo que significa que

por debajo de ese umbral se comprometeria la rentabilidad.

Sergio Cabrales {3 X
@SergioCabrales - Seguir
" Segun el prondstico de la @EIAgov, el precio del

crudo Brent registrara una fuerte caida en los préximos
meses.

Pasara de USD 68 por barril en agosto de 2025 a un
promedio de USD 59/b en el cuarto trimestre del afio y
rondara los USD 50/b a comienzos de 2026.

El ajuste se Mostrar mas
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“Ecopetrol requiere un precio superior a los US$50 para producir utilidades, con una intensidad de carbono

estimada en 34 kg de COz por barril equivalente”, sefald Cabrales por medio de su cuenta de X.



La advertencia cobra relevancia para las finanzas publicas, pues Ecopetrol es la empresa mas grande del pais y

sus utilidades han sido historicamente fuente central de dividendos e impuestos para el Estado.

Con un Brent debilitado, la caja fiscal perderia uno de sus soportes principales, justo cuando el Gobierno
enfrenta presiones crecientes de gasto social y transicion energética.

En contraste, Cabrales destaco que paises como Estados Unidos y Argentina han logrado rentabilidades
superiores en el fracking gracias a tecnologias mas avanzadas, regulaciones ambientales estrictas y modelos de

operacion integrados, lo que los hace menos vulnerables en este rango de precios.

Debate politico y social sobre la transicién energética

El presidente Gustavo Petro reacciond a estas proyecciones, reconociendo que Colombia es particularmente
vulnerable ante un Brent en caida, pues la mayor parte de su oferta corresponde a crudos pesados que serian
desplazados en el mercado por petréleos mas livianos de paises drabes.

B« Gustavo Petro & X
% @petrogustavo - Seguir

Todo lo expuesto aqui en el trino de Cabrales, es
razonable, menos la solucion.

Ecopetrol deja de ser rentable si baja el precio
internacional del petroleo a menos de 50 dolares el barril.

Efectivamente Colombia, al ofertar, solo petréleo pesado
sale del mercado, los arabes Mostrar mas

“ Sergio Cabrales 4 @SergioCabrales

Se prevé caida en precio del petréleo con impacto a las finanzas publicas
y a Ecopetrol

Sergio Cabrales, especizalista en energia y profesor de la Universidad de
los Andes, afirmo que con estos niveles de precios y manteniendo la
misma estructura de costos de Ecopetrol, se
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“Ecopetrol deja de ser rentable si baja el precio internacional del petroleo a menos de US$50 el barril. Es la
primera fase de la transicion energética no planificada globalmente; nosotros somos los primeros en perder”,
escribio en su cuenta de X.

Recomendado: Precio del petréleo cae mas de 6 % tras ataque de Iran a base estadounidense en Qatar

El mandatario insistié en que la salida no es insistir en el petréleo, sino acelerar inversiones en energias limpias.
Plante6 que Ecopetrol deberia vender activos en el exterior y transformarse en “Ecoenergia”, un conglomerado
exportador de energias renovables. También subray6 que insistir en hidrocarburos representa un “suicidio

economico nacional” y un “suicidio colectivo mundial”.

La respuesta del sindicato Union Sindical Obrera (USO) no se hizo esperar. La organizacion laboral recalco que el



petroleo seguira siendo demandado por décadas y que abandonar su explotacion afectaria gravemente la

balanza comercial del pars.

“El pais que no lo tenga pagara un alto costo porque perdera su autoabastecimiento y dependera de las

importaciones”, afirmo el sindicato en un mensaje plblico.

USO Colombia & X
@usofrenteobrero - Seguir

Presidente @petrogustavo el petrdleo se seguira usando
por muchas décadas mas, el pais que no lo tenga pagara
un alto costo porque perdera su autoabastecimiento y
dependera de la importaciones.

Hara mas negativa la balanza comercial .

Ayer @SergioCabrales lo explicé muy bien Mostrar mas

nergia global por fuente (TWh) @SergioCabrale:

“®5 Gustavo Petro & @petrogustavo
Las redes de energia deben ser globales y contener energias limpias. El

tiempo del petrélec se acabg, el aceite que usa el capital para mover su
gran maquinaria mundial, solo sirve ya es para extinguir la vida en el
planeta.
Ameérica del sur, si vuelve realidad su potencial de
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En todo caso, Ecopetrol estaria inmerso en un dilema: mantener su rol de productor de petréleo pesado con
utilidades cada vez mas estrechas, o dar un salto hacia las energias renovables como plantea el Gobierno Petro,

aun con la resistencia de sectores sindicales y productivos que temen perder empleos y estabilidad econdomica.

En cualquier caso, el precio del Brent, mas que una cifra, se perfila como el termometro de las decisiones

economicas, fiscales y politicas que Colombia tendra que enfrentar en los proximos meses.
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