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Las 5 razones que podrian llevar a Fitch a bajar la
calificacién de Ecopetrol

La agencia reafirmé en AAA la nota nacional de Ecopetrol, pero detallo los cinco factores que podrian
provocar una baja. Ademas, alertd que hay ruido en torno a la gobernanza de la empresa.
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Las 5 razones que podrian llevar a Fiich a bajarle la calificacion de Ecopetrol. Ecopetrol esla empresa mas grande de Colombiay lider en energia
integrada e infragstructura en Latinoamérica.
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Bloomberg Linea — La calificadora norteamericana Fitch Ratings advirtié que existen
cinco factores que podrian llevar a una rebaja en la calificacion nacional de Ecopetrol (EC).
actualmente en AAA con perspectiva estable. Aunque la agencia destaco la solidez
financiera de la compariia y su papel estratégico para Colombia, identifico riesgos que
podrian alterar esa posicion en el horizonte de calificacion.

VER MAS: Ecopetrol obtiene crédito por COP$700.000 millones con Davivienda para fortalecer
su liquidez

“El estado posee 88,50% de la compaiiia. Se incorpora la importancia estrategica de
Ecopetrol y su capacidad para mantener un perfil financiero soélido’, sefialé Fitch Ratings
en su informe del 30 de octubre de 2025. La agencia record6 que las notas reflejan “la
vinculaci6n estrecha de Ecopetrol con la Repiblica de Colombia’, cuya calificacion
internacional de riesgo emisor se mantiene en ‘BB+ con perspectiva negativa.

Ecopetrol es la empresa mas grande de Colombia y lider en energia integrada e
infraestructura en Latinoameérica. Segun el informe, “abastece de combustibles liquidos y
tiene 100% de la capacidad de refinacion del pais”, ademas de ser la principal transmisora
eléctrica de la region tras la adquisicion del 51% de Interconexion Eléctrica S.A. (ISA). Su
relevancia estratégica hace que su desempeiio financiero esté estrechamente ligado al
entorno macroeconémico nacional.

La primera alerta que Fitch identifica es “una baja en la calificacion soberana de

Colombia”. Dado el fuerte vinculo entre ambas, cualquier ajuste negativo al riesgo pais

g 1 1 P T T s

Tecnologla

ETH/USD 3839.83

Ingresar

a Falic Media Property

Test de conocimientos BL Conecta Negocios

Visa 34503 MercadolLibre

LAS MAS VISITADAS

COLOMBIA

De pesos a dolares: la ola de colombianos que
lieva su dinero a la Bolsa de Nueva York
COLOMBIA

Petro, miembros de su familia y uno de sus
ministros entran a la Lista Clinton
COLOMBIA

Las 30 startups més valiosas de Colombia son
lideradas por Rappl ¥ Habi ¢ Cuéles son las
ofras 282

MERCADOS

Wells Fargo cree que el d6lar débil tiene fecha
de vencimiento: squé le esperaa
Latinoamérica?

MERCADOS

Nubank supera a Petrobras: asl queda la lista
de empresas mas vallosas en América Latina
COLOMBIA

Elimpulso del da de
agotamiento y limita el crecimiento de
Colombia

LAS ULTIMAS DE COLOMBIA

|SA niega haber firmado acuerdos para
reactivar la interconexion eléctrica con
Venezuela

Las 5 razones que podrian llevar a Fitch a bajar
la calificacion de Ecopetrol

Donaciones privadas en Latam no llegan al 1%
del PIB: ultrarricos podrfan marcar diferencia

£Quién esta detras de la revocatoria de Galan
en Bogotay qué puede pasar con el alcalde?

Rutas y puntos de concentracion por el paro de
Fecode en Bogota, Call y Medellin

Los dos paros que impactaran la movilidad en
Bogotéa durante el fin de semana de Halloween

DOLAR HOY EN COLOMBIA

Peso colombiano lidera entre emerg
pese aInflacion alta y riesgos fiscales

Precio del dolar se debilita en Colombia en
semana de reunién del banco central

Inversionistas apuestan por el oro y un délar
mas débil mientras crece el optimismo sobre
Colombia

Las nuevas razones de la calda del precio del
ddlar en Colombia estan en Asia

OTRAS NOTICIAS ECONOMICAS

Nestlé, Rabobank y Ralar: lideres sefialan
camino para el avance del sector agricola
brasilefio

Acciones asidticas recuperan impulso gracias
al optimismo generado por Amazon y Apple

Acciones de Nissan caen tras la proyeccion de
pérdidas anuales de US$1.800 millones




Impactaria airectamente 1as notas ac nCopetrol.

En segundo lugar, advierte que un “debilitamiento significativo en la vinculacion de
Ecopetrol con el gobierno y un incentivo estatal menor de apoyo ante deterioro del perfil
crediticio individual (PCI)” seria otro factor negativo.

La tercera causa potencial de degradacion se relaciona con la ejecucion de proyectos.
Fitch menciona que “demoras significativas en proyectos de desarrollo y construccién
upstream/downstream que conduzcan a bajas en el PCI” podrian deteriorar su
calificacion.

VER MAS: Transportadora de Gas Internacional propone unidad flotante de GNL en La Guajira
ante aumento de demanda

En cuarto lugar, la agencia sefiala que un “deterioro sostenido del apalancamiento bruto
que exceda 2,5x en el horizonte de calificacién” afectaria el perfil crediticio individual
(PCI), actualmente en ‘bbb-"

Finalmente, la quinta alerta esta vinculada a los recursos futuros de la compafiia: “reservas
1P por debajo de 1.500 millones de bpe que deriven en la baja del PCI"

El documento también hace referencia a los desafios en gobernanza corporativa, al indicar

que “decisiones recientes generan dudas sobre la independencia real del consejo”.

Segun Fitch, ese ruido institucional “podria afectar el desempeno operativo futuro en
torno a reservas y produccion, y el acceso eficiente y efectivo al mercado de bonos”

En contraste, la agencia reafirmo que Ecopetrol cuenta con “liquidez saludable respaldada
por efectivo, acceso continuo a mercados de capital y perfil adecuado de deuda”.

Al 30 de junio de 2025, la compania reportaba “US$2.500 millones de efectivo y
equivalentes disponibles”, cifra suficiente para cubrir vencimientos de deuda de los
proximos dos anos.

Aunque la perspectiva estable refleja confianza en la gestion y el respaldo del Estado,
Fitch dejo claro que la nota mas alta del mercado nacional no esta exenta de riesgos.

VER MAS: Utilidades de Ecopetrol se redujeron 46% en el segundo trimestre a COP$1,8 billones

Cualquier debilitamiento en los cinco frentes sefialados —soberano, estatal, operativo,
financiero o de reservas— podria desencadenar la rebaja de Ecopetrol.
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