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Contraloria pide explicaciones a Ecopetrol por posible venta del
Permian

Elinforme no sostiene que Ecopetrol vaya a quebrar, pero si plantea dudas de largo plazo sobre la rentabilidad del
Permian.
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El presidente Gustavo Petro afirmé recientemente que el proyecto Permian —la
operacién de fracking que Ecopetrol desarrolla en Estados Unidos en alianza con

— Jorge Espinosa

la petrolera Occidental (Oxy)— pedria llevar a la compaiiia a la quiebra. Esas
declaraciones, que entre otras cosas también generaron dudas sobre la
credibilidad de las cifras de la petrolera, generaron un fuerte debate politico y

financiero sobre el valor estratégico de este activo, que hoy representa cerca del
15% de la produccién total de Ecopetrol: alrededor de 105 mil barriles diarios de
crudo.

La afirmacion del presidente se basa en un documento de 28 paginas elaborado
por el ingeniero de petrdleos Juan Gonzalo Castano Valderrama, publicado con
el apoyo de colectivos ambientalistas que promueven la prohibicion del fracking
en Colombia. El informe no sostiene que Ecopetrol vaya a quebrar, pero si
plantea dudas de largo plazo sobre la rentabilidad del Permian. Entre los
puntos sefialados, el documento reconoce que la produccion en el Permian
crecié mas de 40% entre 2023 y 2024, pero sefiala que las ganancias cayeron
alrededor de 25% y que la utilidad por barril se redujo.

Ademas, advierte que, debido a la naturaleza del fracking, mantener los niveles
de produccién exige perforar nuevos pozos de forma constante, lo que implica
inversiones permanentes. También subraya que el activo depende
crecientemente del gas, cuyo precio en el oeste de Texas ha sido voldatil e incluso
negativo en algunos momentos. Sin embargo, la posicién de Ecopetrol y de
analistas financieros es distinta. Por ejemplo, un andlisis del 24 de octubre
pasado del banco de inversion BTG Pactual sefiala que el Permian es hoy uno de
los activos mds rentables de la compaiiia, con costos de levantamiento
cercanos a US$E por barril y méargenes que rondan el 80%, niveles superiores a
los observados en cualquier campo de Ecopetrol en Colombia.

La administracion de la petrolera, seglin ese mismo informe, ha sido explicita
en que no planea vender el activo, “a pesar de las insistencias del presidente”.
Ademds, por contrato, cualquier venta requeriria el aval de Oxy, que mantiene
derecho de veto hasta junio de 2026. Es extrafo, entonces, que el presidente
Petro insista en esa venta a pesar de que, segin el banco de inversion, la
administracién negd este mismo mes que se tenga el interés o la intencién de
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