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Los cuestionamientos de la
Contraloria a Ecopetrol por
posible venta de Permian:
{por qué es considerado

un activo estratégico?

El presidente Petro ha advertido que la empresa quebraria si continia con el
proyecto, pero analistas consideran que se trata de un negocio clave para las
operaciones de la companiia petrolera. CAMBIO consultd a expertos para
conocer las implicaciones econémicas y estratégicas de una eventual venta de
la participacion.

Por: Jonathan Beltran

(L)

Las ultimas noticias de Cambio también estdn en nuestro canal de WhatsApp.

En las dltimas semanas, la atencién del sector de hidrocarburos colombiano se ha
centrado en la posible venta de la participacion de Ecopetrol en Permian Basin, una
de las cuenca petroleras mas importantes del mundo. Ante la posible salida de la
compania de ese activo estratégico, la Contraloria solicité un informe detallado para
sustentar cualquier decision de desinversion.
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Petro se adelanta al informe de la ONU y dice que
cultivos de coca crecieron 3% en 2024

Siganos en Google Discover para que se mantenga bien informado. CAMBIO, la
verdad siempre

En una carta enviada al presidente de Ecopetrol, Ricardo Roa, el érgano de control
establecié un plazo de 24 horas para que la empresa mds grande del pais remita la
informacién solicitada. En el documento requerido, la petrolera tendrd que incluir los
aspectos técnicos, juridicos y financieros que la han motivado a considerar una
posible venta.

El presidente Gustavo Petro ha reiterado que en el acuerdo para perforar pozos
petroleros no se habria recuperado la inversion inicial y, segiin el mandatario, esa
pérdida de rentabilidad incluso podria derivar en la quiebra de la compafia. Sin
embargo, la posicién del jefe de Estado contrasta con los informes de rendimiento
sobre la actividad en Permian.
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Ante la posible venta del activo, un grupo de mds de 70 expresidentes de Ecopetrol,
exministros y académicos del sector advirtieron en una carta publica que el
movimiento podria representar un detrimento patrimonial y comprometer el futuro
de la empresa. Para los firmantes del documento, la desinversién afectaria también
la estabilidad de las reservas estratégicas y la capacidad de produccién a largo
plazo.

En respuesta a la solicitud de expertos del sector, la Contraloria solicité al presidente
de Ecopetrol presentar una evaluacién sobre los riesgos financieros y fiscales
provocados por la eventual decision. Ademas, en caso de seguir adelante con su
iniciativa, la empresa tendrd que presentar un plan que integre medidas de



mitigacion frente a impactos en la rentabilidad.
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El cruce de informes sobre la importancia
estratégica de Permian

El exministro de Minas y Energia Amylkar Acosta destacd que la decisién de la
Contraloria de solicitar un informe técnico especializado es una medida fundamental
para evitar decisiones que podrian derivar en un detrimento patrimonial. Para el
economista, la eventual venta de la participacién en la alianza podria afectar la
rentabilidad de la empresa y limitar su capacidad de inversion en proyectos futuros.

“La Contraloria ha dispuesto a las directivas de Ecopetrol que le proporcionen toda
la informacién pertinente y detallada. (...) La venta es una decisién que ha sido
objeto de presiones del propio presidente Gustavo Petro. El drgano ordend la
medida en ejercicio de unas facultades de control fiscal preventivo que le confiere la
ley”, explicd el exministro.

El presidente Petro, por su parte, ha sustentado su posicién en un informe
presentado por el Consejo Permanente para la Transicién Energética Justa (CPTE])
en el que se advierte que el acuerdo vigente con Occidental Petroleum (OXY) para
operar en la Cuenca Pérmica provoca serios riesgos pard |a principal empresa

estatal de Colombia y sobre el uso de recursos ptblicos.
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En su informe, la organizacion plantea que la explotacion de yacimientos no
convencionales mediante fracking ha sido mucho mds rentable para Oxy que para
la compaiifa colombiana. Ademds, ese andlisis financiero plantea que Ecopetrol
enfrenta mdrgenes cada vez mds estrechos y sostiene que en 2024 la utilidad cayd
un 25 por ciento, mientras que la ganancia por barril se redujo casi a la mitad.

En contraste con el reporte respaldado por el primer mandatario, Ecopetrol confirmé
en febrero pasado que extendid el acuerdo sostenido desde 2019 con Oxy en la
cuenca. De hecho, en el anuncio oficial, el presidente Roa reconocié que la
participacién conjunta en el proyecto le ha permitido a la empresa obtener
resultados financieros positivos y garantizar un crecimiento en la produccién.
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En medio de las disputas, el banco de inversién brasilefio BTG Pactual presenté un
reporte en el que las reservas de la petrolera han sido impulsadas en los dltimos
afios por las operaciones en la Cuenca Pérmica. En el informe se destaca a ese
activo como el de mayor rendimiento de la empresa en la actualidad y se reconoce
su contribucién a la estabilidad financiera.

“La cuenca sigue siendo una de las operaciones de mejor rendimiento de Ecopetrol,
con un margen del 80 por ciento y costos de extraccion reducidos, lo que le permite
a la compafiia obtener sdlidos flujos de caja tras una fuerte inversién en los primeros
afios. A corto plazo, la inversién de la empresa se basa en la sélida generacién

proveniente de alli”, se lee en el informe.

:Por qué Permian es considerado como un
activo estratégico para Ecopetrol?
La doctora en economia y politicas energéticas Clara Inés Pardo explicé a CAMBIO

que Permian Basin, ubicada entre Texas y Nuevo México, es la cuenca petrolera mds
prolffica del mundo en produccién no convencional. En ese sentido. destaca aue la



alianza con Oxy permitird recuperar las inversiones rapidamente debido al bajo
costo de perforacién y al alto factor de recuperacion.

Crédito: Colprensa

La docente universitaria también destacd que la cuenca ofrece una curva de
produccién con alta eficiencia operativa y permite que Ecopetrol adquiera
capacidades en técnicas avanzadas de fracking y manejo de yacimientos no
convencionales. Ademds, reduce la dependencia del portafolio colombiano y mitiga
riesgos politicos, regulatorios y operativos locales.

“En suma, el Permian es un activo de alto margen, bajo riesgo operativo y gran valor
estratégico. Alli, los costos de levantamiento suelen estar entre 6 y 8 délares por
barril, mientras que en muchos campos colombianos, como los campos maduros del
Magdalena Medio o el Piedemonte, pueden superar los 15 o 20 délares”, explicd
Pardo.
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Julio César Vera, expresidente de la Asociacién Colombiana de Ingenieros de
Petrdleo, destacd que los mdrgenes operativos en Permian podrian superar por mds
de un 30 por ciento los obtenidos en campos convencionales del pais. Asimismo,
enfatiza en que la extraccion conjunta en Estados Unidos resulta altamente
rentable, genera flujo de caja positivo y amortigua la volatilidad del resto del
portafolio de Ecopetrol.

Santiago Soto Luna, abogado especializado en derecho de minas y energia destacd
que el acuerdo vigente desde 2019 con Oxy representa hoy cerca del 15 por ciento
de la produccion total de la empresa colombiana. La cifra, plantea, resulta
destacada si se tiene en cuenta que los dltimos cinco afios paso de producir
aproximadamente 5.000 barriles diarios a 115.000.

“Vender la participacion que la compafiia colombiana tiene en Permian, pondria en
riesgo cerca del 10 por ciento de reservas de crudo de Ecopetrol, 189 millones de
barriles. No deberian tomarse decisiones tan importantes si no se tiene niidea de
como reemplazar este activo con otro negocio igual de rentable en el corto plazo”,
explicd el jurista a CAMBIO.

Las implicaciones de la posible venta de
Permian

En su solicitud de informacién detallada, la Contraloria advirtié a Ecopetrol que su
operacion en Permian es uno de los activos mds rentables de la compaiia, por lo
que su engjenacion podria generar dificultades financieras. Segun el érgano de
control, la empresa podria registrar una disminucién de hasta el 30 por ciento en el
valor de sus acciones y enfrentar problemas de sostenibilidad a largo plazo.

El especialista en derecho minero energético Santiago Soto explico que la utilidad
acumulada por cuenta de este activo llega a 822 millones de délares. En ese sentido,
el abogado sostiene que la eventual venta de la participacién en el negocio podria
generar varios riesgos: pérdida de un activo de alto margen a cambio de flujos mds
voldtiles, menor diversificacion geogrdfica, reduccion de la utilidad operativa y
afectaciones a la capacidad de dividendos o inversién.
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“La medida también podria provocar un deterioro de la calificacion crediticia, si los
analistas interpretan la venta como una reduccién estructural del potencial de

generacién de caja. Los inversionistas suelen valorar criterios como estabilidad,

diversificacion y retorno predecible. En resumen, seria una decision con impactos

financieros estructurales y de largo plazo”, plantea la doctora en economia y
politicas energéticas Clara Inés Pardo.

El expresidente de la Asociacién Colombiana de Ingenieros de Petrdleo, Julio César
Vera, advierte que si Ecopetrol vende su participacién sin un plan claro de
reemplazo de flujos o una justificacion técnica solida, se podria debilitar el perfil de
rentabilidad del portafolio. En definitiva, para el especialista del sector, la salida del

proyecto generarfa una caida de precios y provocaria riesgos financieros ante Ia

pérdida del 15 por ciento de la produccion actual.
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Las tltimas noticias de Cambio también estdn en nuestra publicacion de Google
Noticias.
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crecieron 3 por ciento en 2024 basura en Bogota fuerte del Caribe en afios para matar a los lideres
religiosos en Calamar,
Guaviare
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