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Pifias en el estudio que justifica’
salida de Ecopetrol del Permian

Se resaltan errores de argumentacion, de manejo de informacion e inconsistencia en

los datos, entre otros. Experto dice que informe tiene mas valor en el aspecto politico.

Leidy Julieth Ruiz Clavijo

LUEGO de que el Consejo
Permanente para la Transi-
cién Energética Justa Co-
lombia (CPTEC) entregd un
estudio en el que se dieron
a conocer los argumentos
que ha usado el presidente
delaReprblica, Gustavo Pe-
tro para solicitar la venta de
los activos de la cuenca del
Permian de Ecopetrol, el ex-
ministro de Minas y Ener-
gia, Amylkar Acosta sefialé
que el documento presenta
varias inconsistencias.

Entre los hallazgos reali-
zados por el exfuncionario
se encuentran errores con-
ceptuales, en la interpreta-
cién de medidas, manejoin-
correcto en la informacién
de pozos, en argumenta-
cion, en inconsistencia de
datos, entre otros.

“El documento tiene
aciertos en presentar cifras
publicas y contextualizar la
inversion de Ecopetrol,
pero comete errores graves
derigor técnico y de consis-
tencia cuantitativa: mezcla
unidades, confunde pro-
ductos, interpreta mal vin-
culos financieros y aplicara-
zonamientos energéticos in-
correctos. Su valor es mas
politico que cientifico, al en-
fatizar una interpretacién
negativa del fracking sin cri-
terios estandarizados de in-
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genieria de yacimientos ni
evaluacion financiera con-
forme a estindares de la in-
dustria”, asevero Acosta.
Acosta evidencio que se
comete un error ante una
confusién conceptual entre
gas natural licuado (GNL) y
liquidos del gas natural
(LGN). El texto usa “GNL” y
“LGN” como sinénimos,
cuando son completamen-
te distintos. El GNL resulta
de enfriar metano a-162 °C;
los LGN (etanol, propano,
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Hay aciertos en
presentar cifras
publicas y con-
textualizar la
inversion, pero
hay errores
técnicos graves”.
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butano) se separan del gas
naturala presiény tempera-
tura moderadas. La confu-
siéninvalida parte del argu-
mento de precios relativos
y costos de procesamiento.

La segunda equivoca-
cién estarelacionada conla
conversion incorrecta de
pies ctibicos a barriles equi-
valentes, esto se da pues
usa un factor fijo de
5.700 pc/barril equivalen-
te, sin aclarar que varia se-
gun el contenido energéti-
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co regional (BTU/pc). Para
gas seco del Permian (1.200
BTU/pc), el factor correcto

es cercano a 5.800 pc/bep,

generando diferencias acu-
muladas de hasta 2% en re-

-sultados energéticos.

También se resalta, una
interpretacion erronea del
concepto “produccion equi-
valente” en la que se argu-
menta que sumar petréleo
ygasen “barriles equivalen-
tes” es “sumar peras con
manzanas”, que es inco-

rrecto. Es una conversion
energéticavalidada interna-
cionalmente (EIA, SPE) que
permite justamente la com-
parabilidad de hidrocarbu-
ros distintos en -.unidades
energéticas comunes.

El experto menciona que
se present6 una confusién
en el manejo de la declina-
cién de pozos, se afirma
que todos los pozos no con-
vencionales declinan “mas
del 35% anual”.

“Si bien esa puede ser la
declinacién inicial, no es
constante: latasadeclinaex- -
ponencialmentey se estabi-
liza (hiperbolica). Usar un
35 % sostenido para extra-
polar reservas distorsiona
el calculo final”, resalto.

Dentrodel anilisis al estu-
dio por medio del cual se en-
tregan datos con lo que se
avalaria la venta del Per-
mian, se resaltan los erro-
resde fundamentaci6n eco-
némicay dentro de estos se
menciona confusion entre
rentabilidad contable
(ROE) y rentabilidad del
proyecto (NPV/TIR).

“El documento mide
“éxito” mediante el ROE sin
descontar la estructura de
consolidacion ni la diferen-
cia entre entidades (Ecope-
trol matriz y Ecopetrol Per-
mian). El ROE no refleja re-
torno de proyecto ni flujo
de caja, por lo que las con-
clusiones de rentabilidad
son incompletas”, agrego.

Y se encuentran compa-
racionesinadecuadas entre
precios de gas Waha y Hen-
ry Hub, asi como una com-
paracion inconsistente de
preciosdelgasenEE. UU.y
Colombia y dentro de esta
categoria seresalta una eva-
luacién errénea de retorno
sobre inversién inicial.
Aqui se asevera que “las ga-
nancias acumuladas de
US$720 millones no alcan-
zan para cubrir la inversion
de US$1.500 millones”.(®

‘La gasolina corriente es mas
cara que en el exterior’: Comce

Leidy Julieth Ruiz Clavijo

LA CONFEDERACION de
Distribuidores Minoristas y
Energéticos (Comce) advir-
ti6 que con el incremento
en el precio de la gasolina y
del diésel de $100 por ga-
16n, yallevé a que el primer
combustible sea el mas cos-
toso frente a otros merca-

dos internacionales.
“Cuando sube este com-
ponente, comoeselcasoac-
tual de variacién de precio
publicado por la Comisién
de Regulacién de Energia y
Gas (Creg), quiere decir que
el Gobierno sigue con supo-
litica de desmonte gradual
del subsidio al combustible
y busca cubrir el déficit del

Fondo de Estabilizacién de
los Precios de los Combusti-
bles (FEPC) generando, en
este caso, un diferencial po-
sitivo entre el precio de pari-
dad internacional y el pre-
cio interno, teniendo en
cuentaque hoy endiael pre-
ciopor galon de gasolina co-
rriente en Colombia es mas
costoso que en los merca-

dos internacionales”, dijo
David Jiménez Mejia, voce-
ro gremial nacional de las
estaciones de servicio.
Menciono que el precio
en surtidor por galon de ga-
solina corriente y diésel en
las estaciones de serviciosu-
bi principalmente aunava-
riacion neta positiva en elin-
greso al productor por ga-
l6n de corriente y diésel.
“De acuerdo con la circu-
lar de Creg, aumenta el in-
greso al productor de fosil
(IP) y disminuye el ingreso
al productor de biocombus-
tibles con una variaciéon
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neta de $100 por galén.
Esto implica que, por ejem-
plo, en Bogota, el precio
por galoén sugerido de venta
al puablico en las estaciones
de servicio pasara de
$16.293 a $16.393 enlagaso-
lina corriente y en Biodiesel
de $10.976 a $11.076”, dijo.
Para Jiménez, la subida
en el precio de los combusti-
bles se da cuando cambia el
componente del Ingreso al
Productor (IP f6sil), tanto
del galén de gasolina co-
rriente como del diésel, y
esto responde a una deci-
sion de politica publica.



