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VIII Cumbre del Petroleo, Gasy
Energia

En el Centro de Convenciones de Cartagena de In se reunieron referentes del sector para analizar la
coyuntura actual
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“Ecopetrol necesita un aumento en
las reservas para mejorar su
calificacion crediticia”

viernes, 21 de noviembre de 2025 foX in

Erick Pastrana, director en el area de

Aunque Minhacienda confirmé que avanza el
finanzas corporativas de Fitch Ratings . A L .
para América Latina proceso de venta del Permian, Fitch alerta que bajaria el nivel de la
@ Foto: Carlos Lopez/LR rentabilidad

JUAN CAMILO COLORADO

En el marco de la VIII Cumbre del Petroleo, Cas y Energia, Erick Pastrana,
director en el drea de finanzas corporativas de Fitch Ratings para América
Latina, se refirié a la movida de Ecopetrol ante la posible venta del
Permian y cémo esto puede impactar las cuentas de la empresa.

;Como lee Fitch las movidas con gas y petréleo en Colombia?

El principal reto es el gas. El nivel de reservas de petrélec en 7 afios es
adecuado para la escala de calificacion de Ecopetrol. Pero no hay reservas
de gas por debajo de 6 afos, ya es algo retador ciertamente.

venir hasta 2030. Ahora, esos volumenes van a demandar capital y hay un
riesgo de ejecucion. La pregunta en este momento es ;como rellenar ese
hueco que hay ahorita para satisfacer la demanda de gas?

m Entonces, si bien hay ya esfuerzos para los desarrollos offshore, estos van a

Agregue a sus temas de interés

;Como afectaria a Ecopetrol la venta del Permian?
© ACP +

Se debilitaria el perfil de negocio de Ecopetrol, tanto a nivel de
© Aciem + diversificacién como a nivel de rentabilidad. Permian es un desarrollo no
convencional, por lo cual tiene menores costos. La razén es que hay una
mayor escala de producciéon, entonces los costos se diluyen, eso lo
© Energia + llamamos economia de escala. Entonces, quitar al Permian le va a quitar
flexibilidad a Ecopetrol desde un punto de vista, como lo mencioné, de
perfil de negocio.

& Campetrol +

istre sus temas
En los ultimos afios Fitch rebajo la calificacion de perfil de crédito individual

de Ecopetrol un escalén. Entonces paso de BBB a BBB-, precisamente por
un tema de gobierno corporativo,en el que deci

iones estratégicas, que
no necesariamente estaban alineadas con la estrategia de la empresa,
llevaron a esto.

Esta injerencia, o esta influencia en la estrategia de la compaiia, hizo que ARTICULO
Eitch tomara una accién de calificacién por este tema de gobiernc RELACIONADO
corporativo.
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¢Entérminos bursatiles qué implicaria esta misma decisién?

Pues si se reduce la flexibilidad de la empresa, se reduce la previsibilidad de
sus flujos, donde las reservas se van a reducir, la produccién se va a reducir;
probablemente vamos a ver un impacto negativo en su valor del
equilibrio. Otra cosa que estamos viendo es una constante caida de las



&
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utilidades de Ecopetrol.

Aunque hay que hacer la salvedad de que la caida es de todo el mercado,
porgue los precios del Brent han venido cayendo. Y ciertamente, el precio
internacional del crudo es el driver de la rentabilidad de cualquier empresa
de petréleo. Entonces, la rentabilidad de Ecopetrol se ve reducida, y
todo el sector se reduce por esa dependencia.

© ACP
© Aciem ;Qué esperar si siguen las caidas del barril de Brent?
Solo aquellas empresas que tengan flexibilidad en costos van a tener
© Campetrol margen de maniobra.
© Energia
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Ahora, los costos de levantamiento en Colombia, comparativamente, son
mds altos que en otras regiones. La mediana es de alrededor de US$6 por
barril. En Colombia el costo es de tres veces ese valor. Lo que sucede es que
aqui los campos son maduros, son onshore. Entonces, para mantener la
produccion estable, tienes que invertir mas capital. También se debe
usar mas agua. Todo eso afhade costos y se vuelve ineficiente.

;Qué rol cumple la transicién energética a fuentes renovables en este
caso?

ARTICULO
RELACIONADO

“Colombia tendra

Més que la diversificacién a fuentes renovables per se, se trata de la 3“7“:1’"“3‘1;:3%

e 2 . N e la deman e
diversificacion del negocio en total, porque también Ecopetrol tiene gas natural el
participacién en ISA. Esta empresa es una fuente de dividendos importante préximo afio”

para Ecopetrol. La diversificacion a fuentes renovables viene a que
también va a reducir el costo de generacién eléctrica para la compafiia.

Es algo que se integra y que eventualmente trae eficiencias, y la
diversificacion del negocio no necesariamente es un impacto positivo.
Ahora, ¢va a ser suficiente para revertir otras coyunturas? Ciertamente no,
porque en realidad el meollo aqui esta en el gas, por la relevancia
macroeconémica y seguridad para la transicion energética también.

& ACP
© Aciem ;Qué puede hacer Ecopetrol para mejorar la calificacién?
La primera, la mas obvia, es una mejora de calificacion del soberano, lo que
© Campetrol - .
© Campetra serfa directamente un upgrade para Ecopetrol. En cuanto al perfil de
© Energfa negocio individual, sin factorizar al soberano, un incremento en las

reservas, incrementos en el nivel de produccién. Necesita una
disminucion en su apalancamiento, o sea, en su endeudamiento. Esos son
factores claves para una mejora en la calificacion.
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Proyecto Petrobras-Ecopetrol promete iniciar con la
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Gas proveniente de Sirius sera hasta 40%
mas barato que el que se esta importando

comercializacion del gas offshore desde 2030 y cubrir hasta 50%

lareforma tributaria, se elevara
el costo de ladeuda del pais
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4 VENEZUELA
El destructor de Estados Unidos

bloquea ruta de petrolero ruso
rumbo a Venezuela

5 BOLSAS

El preciodel délar cerrdalalzay

retornd al piso de $3.800
después de 15 dias a la baja

6 U
Toys ‘R’ Us define suingresoa

Colombia y busca inversionistas

para poder abrir cinco tiendas

gas

ENERGIA | 20/T/2025

anos

economicamente

duplicar la exploracién de crudo y multiplicar por cuatro la de

La soberania energética se presenta
como el gran desafio de los proximos 15

Nelson Castafeda, presidente ejecutivo de Campetrol, resalté la
importancia de que el pais reduzca la pobreza y crezca
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