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¢Por qué la caida en las ganancias de agravaria
1a crisis fiscal de Colombia? Asi esta el panorama para
2026

Las utilidades de [28:5Ei¢:] bajaron 32 por ciento en los primeros nueve meses del afio, al totalizar 7,5
billones de pesos.
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gobierno del presidente Gustavo Petro radicé una tercera LN QUIROGA RUZIO

2026 por cuenta de 1a caida que han tenido las ganancias de

tributaria ante el Congreso de la Repiiblica.
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Al cierre de septiembre, las ganancias de 720 1.2 1)) (la empresa

miis importante de Colombia) se ubicaron en 7.5 billones de REDACCIAN EL TIEMPO



pesos, tras acumular una disminucion del 32 por ciento frente al
mismo periodo del afio pasado.

Solo en el tercer trimestre de 2025 gan6 2,56 billones de pesos,
una caida del 29,8 por ciento. La empresa argumentd que estos
resultados se deben, principalmente, a una reduccion en el
precio del petréleo brent y una menor tasa de cambio,
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Sin embargo, Sergio Cabrales, experto en temas energéticos y
profesor asociado de la Universidad de Los Andes, destaca quela
empresa ha registrado ganancias mis altas incluso con un
brent mis bajo.

Por ejemplo, en el primer trimestre de 2021, el petréleo estuvo
a 61,3 dolares, por debajo de los 68,2 délares del tercer trimestre
de 2025. Aun asi, su utilidad fue de 3.1 billones de pesos.

Entre tanto, en el segundo trimestre de 2021, cuando el brent
estuvo en 69,1 dolares, sus ganancias llegaron a 3,7 billones de
pesos, es decir 1,1 billones mis que en el tercer trimestre de
este anfo.

“Con base en estos dos puntos de referencia, a un precio de 68,2
dolares, 1a utilidad esperada seria de alrededor de 3.6 billones
de pesos, aproximadamente un billén mas de lo reportado”,
aseguros el experto.
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y Petrobras afrontan varios desafios en Sirius
que generan serias dudas sobre elinicio de su
produccién de gas natural en 2030
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Unas menores utilidades afectan el monto de los dividendos
que la compariia le transfiere ala Nacion por ser su mayor
accionista, pues tiene una participacion accionaria del 88,49 por
ciento.

“La caida en las utilidades de /., 2" /]| si agrava la crisis
fiscal porque reduce uno de los ingresos no tributarios miis
importantes del Estado”, asegurd José Manuel Restrepo,
exministro de Hacienda y rector de la Universidad EIA

Estima que los ingresos de 1a Nacion podrian bajar entre 2y 3
billones de pesos. “Es una suma importante para Colombia y es
un golpe directo a la caja piiblica que obliga a mas deuda, més
impuestos o mas recortes”, agrego.

El exministro de Hacienda, Juan Camilo Restrepo, coincide en que
la caida de las utilidades de afectara la situacion fiscal
de Colombia porque en lamisma medida en que bajen las
ganancias, bajaran los dividendos percibidos por los
accionistas,
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“Veoa de mal en peor; todas las medidas que
anuncian son desacertadas. La robusta iguana la estin
conviriendo en una flacuchenta lagartija”, comenté.

No obstante, Felipe Campos, gerente de Inversién y Estrategia en
Alianza Valores y Fiduciaria, se muestra mas optimista. Si bien
prevé un impacto en el déficit fiscal. considera que seria
menor al registrado en aiios anteriores.

Este afio, la Nacion recibid 7,78 billones de pesos en
dividendos por las ganancias que reporto la empresa en 2024,
mientras que para 2026 el analista calcula que serian 5.3
billones de pesos, asumiendo que las utilidades de

cierren 2025 en 6,0 billones de pesos.

Se trataria de 2.48 billones de pesos menos en ingresos, “un
monto que tiene alguna incidencia en el déficit fiscal, pero su
impacto seria menor a la caida de 10,2 billones de pesos en
ingresos que se tuvo en 2024°.
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Transferencias de Ecopetrol a la Nacidn

Cifras en billones de pesos
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La estimacién de dividendos que hace Alianza Valores y
Fiduciaria es superior a los 5.1 billones de pesos que esperael
gobierno del presidente Gustavo Petro y que fueron incluidos
en las cuentas del Presupuesto General de la Nacion 2026,

El Gobierno Nacional también podria recibir menos recursos
de 72712 )| por cuenta del impuesto de renta, pues la caida
de las utilidades afecta directamente la base gravable sobre la cual
se calcula.

Adicionalmente, el menor precio del brent ha reducido a O por
ciento la sobretasa del impuesto de renta que también debe
pagar la empresa. En contraste, el afio pasado tuvo que asumir
una sobretasa del 10 por ciento.

Esto significa que el Gobierno Nacional recibira menos
recursos de 727 121\ para financiar el Presupuesto de la
Nacion, que para el préximo afio serd de 546,9 billones de pesos.
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transferencias a la Nacion ascenderian a 35 billones de pesos
en 2025, asumiendo que el brent tendria un promedio de 73
dolares.

Sin embargo, la realidad es que el precio del petréleo ha caido
mas de lo esperado. En los primeros nueve meses del afio el
promedio fue de 69.9 dolares, poniendo en riesgo el
cumplimiento de la meta de transferencias.

De todos modos, la cifra de 35 billones de pesos proyectada para
2025 ya representaba una disminucion frente alos 40,4
billones de pesos que transfirié ala Nacién en
2024:

» Dividendos: 114 billones de pesos
« Impuestos propios: 11,3 billones de pesos

+ Regalias y compras de peirdleo y gas natural ala ANH: 10,1
billones de pesos

» Impuestos recaudados de terceros: 76 billones de pesos

Sigue toda lainformacion de Economia en Facebook y X, 0 en nuestra
newsletter semanal.
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'Usted no es una alternativa, usted es el pasado’: Claudia Lopez estallé contra Alvaro Uribe luego de que el expresidente

solicitara interrogarla

La candidata presidencial fue llamada a interrogatorio por sefialar que Uribe llegd al poder con ayuda del paramilitarismo.
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