
Caída en las ganancias 
de Ecopetrol agravaría 
la crisis fiscal en el 2026 
Las utilidades de Ecopetrol bajaron 32 por ciento en los 
primeros nueve meses del año, al totalizar 7,5 billones de pesos. 

TRANSFERENCIAS DE ECOPETROL A LA NACIÓN 
Billones de pesas,  

31,5 billones  fueron 
las ganancias de lo 

petrolera en los primeros 
nueve meses del 2025. 
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UTILIDADES DE GRUPO LATAM 

Latain Airlines Group Informó que sus ganancias 
del tercer trimestre de 2025 sumaron US$ 379 
millones, 25,0 %más que el mismo periodo de 
2024. Transporté 22,9 millones de pasajeros. 
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T a crisis fiscal que 
atraviesa Colom-
bia se podría agro- 

' var en 2026 por 
! cuenta de la caída 

que han tenido las ganan-
cias de Ecopetrol durante 
este año. La urgencia de re-
cursos es tal que elgobierno 
del presidente Gustavo Pe-
dro radicó una tercera tribu-
taria ante el Congreso de la 
República. 

Al cierre de septiembre, 
las ganancias de Ecopetrol 
se ubicaron en 7,5 billones 
de pesos, tras acumular una 
disminución de132por cien-
to frente al mismo periodo 
del año pasado. 

Solo en el tercer trimestre 
de 2025 ganó 2,56 billones 
de pesos, una caída del 29,8 
por ciento. La empresa ar-
gumentó que estos resulta-
dos se deben, principalmen-
te, a una reducción en el pre-
cio del petróleo Brent y una 
menor tasa de cambio. 

Sin embargo, Sergio Ca-
brales, experto en temas 
energéticos y profesor aso-
ciado de la Universidad de 
Los Andes, destaca que la 
empresa ha registrado ga-
nancias más altas incluso 
con un Brent más bajo. 

Por ejemplo, en el primer 
trimestre de 2021, el petró-
leo estuvo a 61,3 dólares, 
por debajo de los 68,2 dóla-
res del tercer trimestre de 
2025. Aun así, su utilidad 
fue de 3,1 billones de pesos. 

Entre tanto, en el segun-
do trimestre de 2021, cuan-
do el Brent estuvo en 69,1 
dólares, susganancias llega-
ron a 3,7 billones de pesos, 
es decir, 1,1 billones más 
que en el tercer trimestre 
de este año. 

"Con base en estos dos 
puntos de referencia, a un 
precio de 68,2 dólares, la 
utilidad esperada sería de al-
rededor de 3,6 billones de 
pesos, aproximadamente 
un billón más de lo reporta-
do", aseguró el experto. 

El impacto 
Unas menores utilidades 

afectan el monto de los divi-
dendos que la compañía le 
transfiere a la Nación por 
ser su mayor accionista, 
pues tiene una participa-
ción accionaria del 88,49 
por ciento. 

"La caída en las utilidades 
de Ecopetrol sí agrava la cri-
sis fiscal porque reduce uno 
de los ingresos no tributa-
rios más importantes del Es-
tado", aseguróJosé Manuel 
Restrepo,emtinistro de Ha-
cienday rector de la Univer-
sidad ETA. 

Estima que los ingresos  

de la Nación podrían bajar 
entre 2 y 3 billones de pe-
sos. "Es una suma importan-
te para Colombia y es un gol-
pe directo a la caja pública 
que obliga a más deuda, 
más impuestos o más recor-
tes", agregó. 

Juan Camilo Restrepo, ex-
ministro de Hacienda, coin-
cide en que la caída de las 
utilidades de Ecopetrol afee-
tara la situación fiscal de Co-
lombia porque, en la misma 
medida en que bajen las ga-
nancias, bajarán losdividen-
dos percibidos por los accio-
nistas. "Veo a Ecopetrol de 
maten peor; todas las medi-
das que anuncian /in des-
acertadas. La robusta igua-
na la están convirtiendo en 
una fiacuchenta lagartija", 
dijo. 

No obstante, Felipe Cam-
pos, gerente de Inversión y 
Estrategia en Alianza Valo-
res y Fiduciaria, se muestra 
más optimista. Si bien pre-
vé un impacto en el déficit 
fiscal, considera que seria 
menor al registrado en años 
anteriores. 

Este año, la Nación reci-
bió 7,78 billones de pesos 

Sé 
"Veo a 
Ecopetrol de mal 
en peor; todas las 
medidas que 
anuncian son 
desacertadas. La 
robusta iguana la 
están volviendo una 
flacuchenta lagartija". 

Juan C. Restrepo 
E %MINISTRO DE HACIENDA 

en dividendos porlasganan-
cias que reportó lá empresa 
en 2024, mientras que para 
2026 el analista calcula que 
serían5,3 billones, asumien-
do que las utilidades cie-
rren 2025 en 6 billones. 

Se trataría de 2,48 billo-
nes de pesos menos en in-
gresos, "un monto que tie-
ne alguna incidencia en el 
déficit fiscal, pero su impac- 

to sería menor a la caída de 
10,2 billones en ingresos 
que se tuvo en 2024". 

La estimación de dividen-
dos que hace Alianza Talo • 
res y Fiduciaria es superior 
a los 5,1 billones de pesos 
que espera el gobierno del 
presidente Gustavo Pedro y 
que fueron incluidos en las 
cuentas del Presupuesto Ge-
neral de la Nación 2026. 

El Gobierno Nacionaltam-
bien podría recibir menos 
recursos de Ecopetrol por 
cuenta del impuesto de ren-
ta, pues la caída de las utili-
dades afecta directamente 
la base gravable sobre la 
cual se calcula. 

Además, el menor precio 
del Brent ha reducido a 
cero por ciento la sobretasa 
del impuesto de renta que 
también debe pagar la em-
presa. En contraste, el año 
pasado tuvo que asumir 
una sobretasa del 10 por 
ciento. 

Esto significa que el Go-
bierno Nacional recibirá 
menos recursos de Ecope-
trol para financiar el Presu-
puesto de la Nación, que 
para el próximo año será de  

546,9 billones de pesos. 
A finales del año pasado, 

Ecopetrol aseguró que sus 
transferencias a la Nación 
ascenderían a 35 billones de 
pesos en 2025, asumiendo 
que el Brent tendría un pro-
medio de 73 dólares. 

Sin embargo, la realidad 
es que el precio del petróleo 
ha caído más de lo espera-
do. 

En los primeros nueve 
meses del año, el promedio 
fue de 69,9 dólares, ponien-
do en riesgo el cumplimien-
to de la meta de transferen-
cias. 

De todos modos, la cifra 
de 35 billones de pesos pro-
yectada para 2025 ya repre-
sentaba una disminución 
frente a los 40,4 billones de 
pesos que Ecopetrol transfi-
rió ala Nación en 2024. 

Dividendos: 11,4 billones 
de pesos. 

Impuestos propios: 11,3 
billones de pesos. 

Regalías y compras de pe-
tróleo y gas natural a la 
ANO:10,1 l'iliones de pesos. 

Impuestos recaudados 
de terceros: 7,6 billones de 
pesos. 

G. Argos 
ganó $ 4,1 
billones al 
cierre de 
septiembre 

Grupo Argos reportó 
una utilidad neta consoli-
dada de 4,l billones de pe-
sos al cierre del tercer tri-
mestre del año, 44 por 
ciento menos frente a lo 
reportado en el mismo pe-
nodo de12024. Sin embar-
go, excluyendo los even-
tos no recurrentes, el Ebit-
da consolidado fue de 2,4 
billones de pesos, crecien-
do un 13 por ciento. 

La utilidad aumentó 
197 por ciento hasta 
939.000 millones de pe 
sos, mientras que la utili 
dad neta controladora as-
cendió a 402.000 millo-
nes de pesos, con un re-
punte de 363 por ciento. 

Este desempeño opera-
tivo se explica por mayo-
res aportes degeneración 
hidroeléctrica en Celsia, 
más ingresos en Odinsa 
asociados a la valoriza-
ción de sus activos y la 
alta rentabilidad en Ce-
mentos Argos. 

"Durante el tercer tri-
mestre dimos pasos deci-
sivos para materializar 
nuestro plan de negocios 
y seguir revelándoles va-
lor a nuestros accionis-
tas", destacó Jorge Mario 
Velasquez, presidente de 
la organización. 

Como resultado de la 
desinversión en Grupo 
Sura, en solo el tercer tri-
mestre de 2025, el grupo 
registró una utilidad con-
solidada de 1,6 billones 
de pesos, 239,7 por cien-
to más que en el mismo 
periodo del 2024. 

Este efecto se suma a la 
utilidad por la venta de 
SummitMateriaLs por 2 bi-
Eones de pesos y a un de-
terioro contable en los ac-
tivos de Cementos Argos 
en Puerto Rico. 

En lo corrido de 2025, 
los accionistas de Grupo 
Argos también han regis-
trado una valorización de 
su inversión superior al 
49 por ciento, impulsada 
por la simplificación del 
portafolio, la materializa-
don de hitos estratégicos 
y el sólido desempeño 
operativo de sus nego-
cios. El portafolio de los 
accionistas del grupo se 
ha valorizado en 3 billo-
nes desde la materializa-
ción de la escisión enjulio 
de 2025. 

BREVES NOTICIAS DE ECONOMÍA 

Balance 

Colombina gana menos 
Colombina obtuvo una utilidad neta de $ 68.427 
millones a septiembre, una calda de 22 % frente 
a los $88.167 millones del mismo periodo del 
2024, impactada, principalmente, por la 
inflación. En total, la compañía reportó ventas 
de 12,6 billones en lo acumulado a septiembre, 
10 %más frente a lo reportado en el mismo 
periodo del año anterior. De ese volumen, $1,1 
billones correspondieron avenas en el 
mercado, las cuales también registraron un 
crecimiento de110 %, según indicó la compañia. 

  

Colpensiones 

La mesada 13 a los 
pensionados 

Colpensiones informó que la mesado 
13 se pagará en la primera quincena 
dediciembre de 2025. Este pago se 
reolizarájunto con la mensualidad de 
noviembre. Este pago entra equivale 
a un mes completo de pensión y se 
otorga uno vez al ato. Por ejemplo, 
un jubilado que recibe un salario 
mínimo de S 1'423.500 obtendrá ese 
mismo valor como mesada adicional. 

Porvenir 

Retiros de cesantías 
crecieron un 7,3 % 

La AFP Porvenir informó que 
entre enero y octubre sus 
afiliados a cesantías retiraron 
$ 5,22 billones, 7,3 %I mói que 
en el mismo período del 2024, 
cuando sacaron $ 4,86 billones. 
En total, lo AFP ofendió más de 
1,6 millones de solicitudes. La 
terminación del controlo 
laboral fue el principal motivo. 

   


