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Cuando a mediados de la
semana Ecopetrol dio a co-
nocer sus resultados finan-
cieros con corte al tercer tri-
mestre del afo, las reaccio-
nes no se hicieron esperar.
Mas alla de seguir registran-
do resultados en negro, vol-
vio a quedar claro que las
épocas de orodelaempresa
quedaron atras, como lo
muestra una caida del 32
por ciento en las utilidades
hastaseptiembre.

Aunque son varias las ra-
zones que explican dicho
descenso, el principal fac-
tor eslabaja enlas cotizacio-
nes del petréleo, que sigue
representando el grueso del
negocio del conglomerado
de mayoria estatal. Segin
calculos del Banco Mundial,
el precio promedio del ba-
rril de la variedad Brent
-que sirve de referencia
para el crudo colombiano-
pasaria de cerca de 81 déla-
res en 2024 a unos 68 este
ano.

Y a juzgar por las proyec-
ciones de la entidad, 2026
pinta peor pues se anticipa
otrobajon hacia los 60 dola-
res el barril. En general, la
misma perspectiva aplica
para los productos basicos,
sean de origen mineral o
agricola, cuyo costo prome-
dio se reduciria en siete por
ciento el afio que viene.

Semejante calculo es una
buena noticia para aquellos
paises que son importado-
res netos de bienes prima-
rios, pero no necesariamen-
tepara lasnaciones. queven-
den sus excedentes al resto
del mundo. Colombia, que
forma parte de este iiltimo
grupo, se enfrenta a la posi-
bilidad de menores ingre-
sos, algo que -de confirmar-
se-nosoloimpactara negati-
vamente los numeros de
Ecopetrol sino a inconta-
bles firmas y personas, ade-
masdelaactividad producti-
va.

Lo anterior no desconoce
que lamoneda tiene dos ca-
ras. Por ejemplo, si ciertos
renglones alimenticios y los
insumos energéticos se aba-
ratan, eso aliviara el bolsillo
de millones de familias y
haramas facil torcerle el pes-
cuezoalainflacion.

Noobstante, cada cual de-
bera hacer sumas y restas
para mirar como le puede ir
en un planeta en el cual los
vientos cruzados abundan.
En lo que atafie a la econo-
mia nacional, por ejemplo,
existe el riesgo de un retro-
ceso en las exportaciones
tradicionales, combinado
con alzas en segmentos
como el gas natural que pa-
rece ir en contra de la co-
rriente por cuenta de la
geopolitica.

Campanazos de alerta

Nada de eso parece ser
fuente de preocupaciones
inmediatas a nivel interno,
donde la demanda local se
mantiene vigorosa y la con-
fianza de los consumidores
sube. Aun asi, las lecciones
del pasado ensefian que es
mejor prestar atencion a las
senales de afuera, pues no
se trata de aguar la fiesta
sino de entender que el rit-
mo de la miisica sera otro.

El motivo esta relaciona-
do con las complejas cir-
cunstancias globales, en
donde se acumulan los nu-
barrones que anuncian tor-
mentas. Incluso si las adver-
tencias de quienes avizoran
una fuerte correccion en los
mercados bursatiles y una
eventual recesionnose con-
cretan, lasituacion eslosufi-
cientemente mediocre para
concluir que el planetaanda
alropezones.

Para colmo de males, la
guerra comercial impulsa-
da por Estados Unidos, las
mayores tensiones en dife-
rentesgeografiasylaincerti-
dumbre que afecta el clima
de inversion tampoco ayu-
dan. Todo lo anterior se
mezcla con una oferta de
bienes primarios que se ha
venido expandiendo, como
ocurre con los hidrocarbu-
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pectativa apunta que habra
una disponibilidad sobran-
te. Parte del prondstico esta
relacionado con la capaci-
dad que ha tenido Rusia de
hacerle un esguince a las
sanciones de las que ha sido
objeto por cuentadelainva-
sion de Ucrania, las cuales
buscan disminuir la canti-
dad de crudo que vende.
Aloanterior sesumalain-

tencién de la Opep -que

agrupaa varios delos princi-
pales productores- orienta-
daarecuperar cuotade mer-
cado, al hacer inviables fi-
nancieramente las explota-
ciones de mayor costo. Si
bien a comienzos de este
mes los mas grandes del car-
tel sefialaron que habian de-
cidido ponerle pausa al plan
de aumentar sus despachos
de formaincremental enlos
meses que vienen, yahanin-
yectadomas de 2,9 millones
de barriles diarios adiciona-
les, lo que equivale al 2,7
por ciento de la demanda
mundial.

Debido a ello, la pregunta
no es silos precios van a ba-
jar, sino en qué proporcion.
Segtn el Banco Mundial el
proximo afio “sobraran”
cuatro millones de barriles
diarios, una cifra que no tie-
ne precedentes recientes.

Tal escenario tendra re-
percusiones sobre el que si-
gue siendo el primer ren-
glon delas exportaciones co-
lombianas, con un peso cer-
cano al 25 por ciento del to-
tal. En los primeros nueve
mesesde 2025, las ventas ex-
ternas de petréleo y deriva-
dos alcanzaron 9.614 millo-
nes de dolares, de acuerdo
con el Dane, un descenso
del 16 por ciento frente al
afio precedente.

Puede ser que ala Casa de
Narifio esa tendencia le pa-
rezca positiva, pues corres-
pondeasuanimo de descar-
bonizar la economia. El lio
es que no solo habrd menos
divisas, sino que el recaudo
deimpuestosy regalias tam-
bién sera menor, algo que
golpearalas finanzas del go-
bierno centraly de las regio-
nes.

No menos inquietante es
lo que puede pasar con las
explotaciones de mayor cos-
to, que podrian cerrarse al
dejar de ser rentables. En
ese caso el declive de la pro-
duccion interna se acelera-
riay mas en medio de la de-
terminacién gubernamen-
tal de no entregar nuevas
areas para exploracion.

Tampoco pintan bien las
cosas para el carbon, en lo
que correspondea las cotiza-

ciones. Este afo, el mineral
experimenta unareduccion
del 21 por ciento, ala cual le
seguiria una adicional del 7
por ciento en 2026, dice el
Banco Mundial.

Dado que el capitulo de
“hulla, coque y briquetas”
ocupa el puesto nimero
tres en nuestras exportacio-
nes, con 3.612 millones de
dolares facturados hasta
septiembre, aca también se
sentird el coletazo. Un entor-
no global desafiante se com-
bina con un clima interno
hostil, como lo comprue-
ban los bloqueos y atenta-
dos que experimentan mi-
nas de gran envergadura
como el Cerrejon, que es la
principal fuente de empleos
formales en la Guajira.

Para colmo de males, el
gas natural que Colombia
debera importar de manera
creciente con el fin de suplir
sus necesidades muestra
otrarealidad. Durante 2025
huboun alzasignificativaen
el compuesto proveniente
de Estados Unidos, pues Eu-
ropa disparo6 las compras
para aumentar sus inventa-
rios y desligarse todavia
mas de Rusia. Elafio que vie-
ne se veria un incremento
adicional del 11 por ciento,
que acabaria reflejindose
enlasfacturas que paganlos
consumidores en Colom-
bia, incluyendo las de ener-

a.

Asi las cosas, el riesgo
para la economia colombia-
na consiste en recibir me-
nos por lo que le sobray pa-
gar mas por lo que necesita,
al menos en lo que corres-
ponde a industrias extracti-
vas. Tan solo el oro -con ex-
portaciones de 3.126 millo-
nes de dolares hasta sep-
tiembre- muestra una ten-
dencia favorable, pero hay
que subrayar que la mayo-

La semana pasada
elddlar llegé a
ubicarse a menos
de $3.700, su nivel
mds bajo de los
ultimos cuatro
anos. Aunque eso
fUUOW’C(’ aquienes
adquieren bienesy
servicios en el
exterior, implica
sacrificios para
quienes envian sus
productos aotras

latitudes.

ria de lo que se extrae pro-
viene defuentesilegalesoin-
formales.

Unas por otras

Por otro lado, el panora-
ma de los alimentos mues-
tra sombras y luces en lo
que atafie a Colombia, tras
un 2025 que ha sido muy
bueno para diferentes gru-
pos de cultivadores. Por
ejemplo, las ventas exter-
nas de café subieron casi 80
por ciento en lo corrido del
afo, debido a la combina-
cion de buenas cosechas y
cotizaciones internaciona-
les favorables, tras los pro-
blemas que experimenta-
ron otras naciones produc-
toras delgrano.

Y ese caso no ha sido el
tnico. Las exportaciones de
aceite de palma han crecido
84 por ciento en dolares,
mientras que las de banano
lo han hecho en 19 por cien-
to. Paralacarneelincremen-
to es de 85 por ciento, mien-
tras que en legumbres y fru-
tas el alza es de 16 por cien-
to. Pienso para animales y
bebidas registran mejoras
del 49 y 31 por ciento, res-
pectivamente, ensufactura-
cion.

Tales comportamientos
han servido para compen-
sar, en parte, una tasa de
cambio que pocos anticipa-
ban. Lasemana pasada el do-
larlleg6 a ubicarse por deba-
jo delos 3.700 pesos, su ni-
vel mas bajo de los tltimos
cuatro afios. Aunque eso fa-
vorece a quienes adquieren
bienes y servicios en el exte-
rior, implica sacrificios para
quienes envian sus produc-
tosaotras latitudes.

En contraste con lo que
pasa con los cc

Los precios de los bienes primarios
apuntan a caer en 2026, dice el
Banco Mundial, un escenario que
impactara a la economia colombiana.

insatisfaccion, que posible-
mente influy6 enlos buenos
resultados que logro la opo-
siciénenlamasrecienteron-
dade elecciones, deberia mi-
tigarse con el anuncio de ba-
jarles las tarifas a una serie
de alimentos clave.

Sea como sea, el Banco
Mundial sostiene que en el
capitulo de granos no debe-
ria haber sobresaltos en el
panorama global. Tanto tri-
g0,como maizyanoz mues-
tran una oferta adecuada,
con ligeras variaciones en
precios el afio que viene.
Quizas el ajuste mas grande
de todos se vea en la soya,
por cuenta de una cosecha
mundial que se encamina a
ser de gran tamario.

Una consecuencia favora-
ble de dicho prondstico se-
ria disminuir en cerca de 40
millones el niimero de per-
sonas que sufren el azote
del hambre en el planeta,
pues mas individuos po-
dranacceder a nutrirse ade-
cuadamente. Segun calcu-
los de las Naciones Unidas,
esa cantidad cerraria en 634
millones en 2026, el guaris-
mo més bajo desde 2021.

Aparte delo anterior, vale
lapenamencionar quelabo-
nanza que hantenidolos ca-
feteros empezaria a quedar
atras el ano que viene. El
Banco Mundial dice que la
cosecha global aumentara
enunoscincomillonesde sa-
cos hastalos 179 millones, lo
cual se traduciria en una re-

duccion del 13 por ciento en
los precios internacionales.

Como siempre sucede en
estos casos, el organismo
aclaraquesus proyecciones
no estén escritas en piedra
pues el espacio para impre-
vistos es amplio. El cambio
climatico y las tensiones
geopoliticas, pasando por
los vaivenes en el campo co-
mercial o las crisis de seguri-
dad, pueden alterar en for-
ma sustancial el futuro cer-
cano. Hasta el avance de la
inteligenciaartificial que vie-
ne acompariado de la cons-
trucciénde centros de datos
que exigiran mas energia, in-
fluiran en el resultado de la
ecuacion.

Ello sin hablar de profe-
cias que rayan en lo apoca-
liptico. Tansolo enloque co-
rresponde alos mercados fi-
nanciero y de valores, au-
mentan las alertas respecto
a correcciones stbitas en
los precios de las acciones o
el enorme tamario de las
acreencias publicas y priva-
das.

Economistasde postinha-.
blan de que, en el peor de
los casos, desaparecerian bi-
llones de dolares de riqueza
queocasionarian efectos do-
mino en maltiples ambitos.
Si en lugar del crecimiento
mediocre que se anticipa, la
economia mundial cae en
un bache profundo los pre-
cios de los productos basi-
cos tenderian a caer con
fuerza.

Pero incluso sin llegar a
esos extremos, el mensaje
para Colombia es que nece-
sitamantener laguardiaarri-
ba. Aun si nada tan grave
acaba ocurriendo, el proxi-
mo afio traera desafios que
no seran de poca monta por
cuentadeloque puedasuce-
der con el petroleo o el café,
claves paralasaluddelasex-
portacionesy del crecimien-
to econémico. Como bien
dice el refran, soldado
avisado...
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en este caso el Banco Mun-

VARIAS - 27 DE NOVIEMBRE CON
12:00 M DEL 26 DE NOVIEMBRE 2025: S3MAQUINARIA-
AMARILLA: Retroexcavadora New Holland Lb90/10.

SUBASTAS VIRTUALES 2025
10:30 AM. RECIBIMOS

dial prevé lenlos
precios internacionales de
la comida en 2026, tras una
reduccion del 6 por ciento
en promedio este afio. A pe-
sar de esa vision de relativa
tranquilidad, los ultimos
meses han estado llenos de
sobresaltos por cuenta de
las restricciones unilatera-
les impuestas por Estados
Unidos y las represalias
adoptadas por China y, en
menor grado, por la Unién
Europea.

Sin embargo, esa presion
apunta a ser menor. La se-
mana pasada Donald
Trump aflojé un poco las
tuercas al darse cuenta de
que los consumidores esta-
dounidenses estan tenien-
do que pagar mas a la hora
de hacer mercado, debido a
los mayores aranceles. Esa

CON CIERRE 02:30 PM.

APARTIR DEL 2

DENOVIEMBRE2025:3

cadenas, dijes,

‘candongas, aretes, topos, pulseras, entre otros. -METALES PRECIOSOS: Lingote De Oro de
24k, Diamantes. techno Mari

Internacional 4400/06.

Laviasa/FADEA PB-35 260 monomotor/1
Cabina/09. <3CAMPEROS:

Xinri/17, C2AUTOMOVILES: Ford Fiesta/19, Mercedez Benz SLK350/07, ETRACTOCAMION:
ENTIDADES MMS 28 DE NOVIEMBRE CON CIERRE 10:30 AM. RECIBIMOS
OFERTAS A PARTIR DE LAS 12:00 M DEL 27 DE NOVIEMBRE 2025: Y{AVIONETAS
PARA FUMIGACION O TRANSPORTE LIGERO: Piper PA-25 Pawnee PB-35 260 monomotor/12,

2. CXCAMIONETAS:
Chevrlet Trail Blazer/13, Honda Station Wagon/05. &

:Toyota Fortuner/1, Hiux doble

Anill, argolk

fundicién compuesta por motocicetas,
ancldas S d rn

industrial textil y para zapateria, cortadora. & MUEBLES Y ENSERES, £3CHATARRA: Para
buses y motoniveladora matrculas debidamente

E-mail:

COMUNICATE EN:
Bogots: 3153552560, 3153764076, 3155551310y
3104890609. Medellin: 3164656957 Barranquilla:
3168300964. Soporte: 3168802570, 3174254284,
3185383953, 3173126397 ® 3153573708
elmartilobancopopular.comco
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