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“El debate sobre el Permian (cuenca de hidrocarburos en EE.UU.) ilustra el
contexto cada vez mas politizado en el que opera Ecopetrol. Esta sigue siendo
una cperacion estratégica y financieramente importante, ya que proporciona
aproximadamente una sexta parte de la produccién del grupo y un fuerte flujo
de caja libre", indicé a Bloomberg Linea Daniel Guardiola, director ejecutivo de
Equity Research de BTG Pactual.

Ecopetrol (ECOPETL) revela este jueves los resultados del tercer trimestre de
2025 con una accién en niveles histéricamente bajos vy con la cautela de los
bancos internacionales, que mantienen sus recomendaciones entre neutras y
terreno negativo.

ECOPETROL, CONDICIONADA POR EL CLIMA
POLITICO

Tensiones que, argumentd, reflejan una presion ideolégica mas que una légica
econdmica, y apuntan a un activo altamente rentable que sigue siendo
esencial para orientar a Ecopetrol hacia un crecimiento sostenible de la

produccion.

Explicé que la retérica politica podria presionar a la direccion corporativa para
que reduzca la exposicion futura en Estados Unidos o acelere la inversién en

energias renovables.

“Seguimos considerando a Ecopetrol como una operacién politica en Colombia,
con un potencial alcista vinculado a la perspectiva de un gobierno mas favorable

al mercado vy al petréleo en 2026", anadid Guardiola.

Ver mas: Ecopetrol sobresale entre acciones de |la Bolsa de Valores de Colombia a

mirar en 2026

Lo que contrasta con el buen desempenfo de la Bolsa de Valores de Colombia,
que en lo corrido del ano se ha valorizado 44%.

Durante 2025, la accion de Ecopetrol ha registrado una caida de 19,8% entre
febrero y octubre, en linea con la baja del petréleo Brent, que retrocede 12,4%

frente al promedio del afio anterior.

Aunque esta firma proyecta una ligera reduccién del precio promedio del crudo
para 2026, los indicadores de valoracion muestran que la accion esta

subvalorada. La relacién precio/valor en libros se ubica en 0,95x, lo que refleja un
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“CON MILEI, ARGENTINA VUELVE
CON FUERZA Y DECISION AL
MUNDO LIBRE": EL MENSAJE DE
PAREJA TRAS ACUERDO CON EEUU

El armadeor de La Libertad Avanzaen la
provincia de Buenos Aires, Sebastian Pareja,
destacé el papel del presidente Javier Milei en
el anuncio del acuerdo comercial con Estados

Unidos.
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“TREMENDA NOTICIA": ANTE
LIBERTARIOS, JAVIER MILEI
CELEBRO EL ACUERDO DE

ARGENTINA CON ESTADOS UNIDOS

El presidente Javier Milei definic esta tarde
como una “tremenda noticia” el acuerdo
comercial con Estades Unidos y reafirmé que
su gestion estd “fuertemente comprometida
con hacer grande la Argentina nuevamente".
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CHINA ENSAYA UNA AUTOPISTA
MARITIMA TRANSPOLAR QUE
SIMPLIFICARA AQUELLA RUTA DE
LA SEDA DEL SIGLO XIX

Tras zarpar del puerto chino de Ningbo-
Zhoushan, el pasado 22 de septiembre, el
portacontenedores “Istanbul Bridge” navegd
por el mar Artico y arribd a la terminal de
Felixstowe, en Reino Unido, a los 18 dias, dos
mas de lo planificado, a causa del mal tiempo
encontrado en Noruega.
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castigo importante en la valoracién bursatil, extensivo, aungue en menor
medida, al precio de sus bonos corporativos, los cuales ya habian registrado

mayores castigos a comienzos de 2022.

Para Corficolombiana, la debilidad reciente de la accién de la estatal colombiana
responde mas a factores de percepcion que de fundamentos, en particular a tres
focos de incertidumbre: una posible venta de los activos en el Permian
estadounidense, el futuro del proyecto de gas costa afuera Sirius y la

incorporacion de nuevas reservas.

“Ecopetrol es la accion mas interesante de cara al 2026 para quien apueste por
la entrada de un nuevo gobierno que permita los nuevos contratos de
exploracion petrolera y permita a la estatal colombiana seguir acumulando
reservas, disipando la incertidumbre sobre la compania”, sefalé Alejandro
Sanchez, analista de renta variable de Alianza Valores y Fiduciaria.

Ver mas: Entre la crisis y la oportunidad: Ecopetrol enfrenta el reto de recuperar

la confianza del mercado

Entre ellos estan la suspension de la compra de los activos de CrownRock en la
cuenca Permian (Estados Unidos), el aplazamiento del proyecto de gas costa

afuera Sirius, la actitud poco favorable del gobierno hacia la industria petrolera
y gasifera, el deterioro de la seguridad publica y la creciente preocupacion por la

posible pérdida de autosuficiencia en gas natural en Colombia.

LA ACCION REBOTO PERO VOLVIO A LA BAJA

Durante 2024, el precio de la accion de la estatal colombiana cayo un 70,9%.
Disminucién que no se debié principalmente a la leve baja del precio
internacional del petréleo, que retrocedid apenas un 4% (6 2,4% si se comparan

los promedios de 2023 y 2024), sino a otros factores.

Ver mas: Las razones por las que el precio del délar se mantendria a la baja hasta

fin de afio en Colombia

A comienzos de 2025, explica Corficolombiana, la accién mostré una
recuperacion, alcanzando los COP$2.245 por accion, lo que representd un
aumento del 25,1% frente al cierre de 2024, en linea con la mejora general del

mercado accionario colombiano.

RECOMENDACIONES DE BANCOS Y BROKERS

Las recomendaciones sobre la accén de Ecopetrol y su precio objetivo se
mantienen en terreno negativo o neutro, de acuerdo con la terminal de
Bloomberg:

MNo obstante, luego de ese impulso inicial, el titulo retomé una tendencia bajista
que se ha mantenido durante el afio. “En cuanto a los bonos de la compafiia,
recordamos que estos recibieron castigos mayores en 2022, en parte por el
deterioro de las expectativas sobre el sector petrolero en Colombia”.

-Morgan Stanley - underweight/no rating — precio objetivo US$8,00.

-Banco BTG Pactual - neutral - precio objetivo US$10,50.

-Grupo Santander - neutral - precio objetivo US$10,00.

-JP Morgan - neutral - precio objetivo US$9,50.

-HSBC - hold - precio objetivo US$9,00.

-Jefferies — underperform - precio objetivo US$7,40
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UIILIDADED CAYERUN EN EL DEUUNDU | RIMESIKE

En el segundo trimestre de 2025, las utilidades de Ecopetrol sumaron COP$1,8
billones y cayeron 46% con respecto al mismo trimestre de 2024.

De los primeros siete bancos en la lista, solo Bradesco BBI otorga una nota
outperform y un precio objetivo de US$12 para la accién.

Durante el segundo trimestre, los ingresos cayeron 9% y fueron COP$29,7
billones y el Ebitda COP$11,1 billones con un margen de 37,5%.

En el acumulado del primer semestre, la petrolera estatal colombiana gané
33% menos. Reportd beneficios por COP$4,9 billones, mientras que en el mismo
lapso de 2024, las utilidades alcanzaron los COP$7,38 billones, reflejando una
reduccién de COP$2,4 billones.

En ese entonces, Ricardo Roa, CEO de Ecopetrol, indicé gue en el negocio de
hidrocarburos “continuamos con la tendencia de crecimiento, alcanzando una
produccién semestral de 751 kbped, apalancada en el buen desempefio de ULTIMAS NOTICIAS

campos en Colombia como es el caso de Cafio Sur y CPO-09 en Colombia y en
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la cuenca del Permian, en Estados Unidos, que nos permitieron superar los retos
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derivados de eventos de entorno local™.
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ECONOMIA ECONOMIA ECONOMIA
MILEI CELEBRO EL ACUERDO CON {LLEGARA CARNE Y POLLO DE EE.UU.2: CUALES SON LOS 10 PRODUCTOS QUE
EE.UU.: “ESTAMOS COMPROMETIDOS QUE DICEEL ACUERDO COMERCIAL MAS EXPORTA ARGENTINA Y A QUE
EN HACER A ARGENTINA GRANDE SOBRE LA IMPORTACION DE DESTINOS
NUEVAMENTE" ALIMENTOS Se trata de un pacto que incluye medidas para
A modo de introduccién, el mandatario sefiald: 13/11/2025 - 196hs facilitar el acceso reciproco de bienes, desde
"Hoy acaba de firmarse el acuerdo bilateral insumos farmacéuticos y maguinaria hasta
comercial con Estados Unidos. Estamos Parte del acuerdo difundido por la Casa Blanca prcduc’.os_ agropecuarios, y coordinar controles a la
comprometidos a hacer grande a Argentina sefiala que Argentina “abrid su mercado al ganade SXPOLEACION
nuevamente’. vivo estadounidense”
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