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La petrolera destaco el nivel de produccion

Las utilidades de Ecopetrol cayeron 32 %
en los primeros nueve meses del afo

Los resultados financieros de la empresa

mas grande del pais siguen en rojo. La caida
en ingresos, utilidades y ebitda llega en un
momento de incertidumbre para la compania,
marcado por las disputas con la DIAN y por
las solicitudes del presidente de vender el
Permian, un activo clave en la produccion.

REDACCION ECONOMIA

Las utilidades de Ecopetrol
siguen cayendo. La empresa mas
grande del pais present? los resul-
tados del tercer trimestre de 2025y
del acumulado del afio, entre enero
y septiembre: el documento esta
lleno de niimeros rojos.

En los primeros nueve meses,
Ecopetrol tuvo ingresos por COP
90,9 billones; una caida del 7,8 %
frente al mismo periodo de 2024.
Las utilidades llegaron a COP 7,5
billones; una baja del 32 % frente al
reporte del afio anterior. El ebitda
esta en COP 36,7 billones; 13,1 %
menos que en 2024. El margen
ebitdaesdel 40,4 %.

Si analizamos los datos del tri-
mestre, los ingresos sumaron COP
29,8 billones (una caida de 13,8 %
frente al mismo trimestre de 2024);
lasutilidades, COP 2,6 billones (una
caida del 29,8 %); el ebitda estd en
COP12,3billones.

Pesealos malosresultados finan-
cieros, la empresa destac6 que la
produccion se mantiene en unbuen
nivel, con un promedio de 751.000
barriles de petréleo equivalentes
por dia en los nueve meses. La com-
pafiia sostiene que este resultado
fue impulsado por la contribucién
de campos estratégicos en Colom-
bia, como Cafio Sur y CPO-09, pero
también por la operacion en el Per-
mian de Estados Unidos (un activo
quehaestadoenel centrodelapolé-
mica, por las miltiples declaracio-
nes del presidente Gustavo Petro).

La produccion del trimestre
(751.000 barriles de petréleo equi-
valentes por dia) muestra una caida
de 3.000 barriles frente al mismo
periodo del afio pasado.

¢A qué se deben los malos
resultados?

Laempresa defendié que el golpe
en los ingresos tiene que ver con
factores externos. El documento

publicado por Ecopetrol resalta
que los ingresos disminuyeron en
el trimestre y en lo corrido del afio
por un menor precio de referencia
del petréleo Brent y un menor volu-
mendeventas.Latasadecambiodel
peso frente al délar en el tercer tri-
mestre generd un efecto negativo,
mientras que para los nueve meses
tuvo un comportamiento favorable
parala compaiiia.

En el trimestre, segtin célculos
de Ecopetrol, las utilidades habrian
sido un billén mas altas (quedando

en el mismo nivel de 2024J si no
fuera por la caida en el precio del
Brent, el menor precio del ddlar, la
inflacién y los nuevos impuestos
(incluyendo el decreto por conmo-
cioninterior en el Catatumbo).

“La solidez de estos pilares y el
plan de ahorros y eficiencias que
nos hemos trazado nos han permi-
tido enfrentar la volatilidad de los
preciosdelcrudoydelatasadecam-
bio, mitigar impactos del entorno y
mantenernos firmes enel propésito
de cumplir las metas trazadas para
€l 2025”, asegurd Ricardo Roa, pre-
sidente de Ecopetrol.

Julio César Vera, presidente de
Xua Energy, explicé que aunque
la produccién equivalente apenas
cay6 un 0,4 % en el trimestre con
relacién al mismo periodo del afio
anterior, se registraron menores
ventas totales y menores exporta-
ciones, ademas de menores precios
delos crudosy otros productosyun
ligero aumento del precio del gas.

Ricardo Roa, presidente de Ecopetrol, destacé el plan de ahorros y eficiencias. / Mauricio Alvarado

Los datos también llegan en
un momento complejo para la
empresa: temores por las declara-
ciones del presidente Petro sobre el
Permian,airede cambiosenlajunta
ydisputas conla DIAN.

¢Qué esta pasando con el
Permian?

El presidente Gustavo Petro ha
insistido en que Ecopetrol debe
vender su participacion en el Per-
mian, yacimiento no convencional
en Estados Unidos, donde se utiliza
fracking. Sin embargo, en una carta
que la petrolera envi6 a la Contra-
loria, asegurd que hasta ahora no
se ha estudiado la posibilidad de
desinvertir en ese activo, en el que
participa junto a Occidental Petro-
leum (OXY).

A finales de octubre, expresi-
dentes y exmiembros de la junta de
Ecopetrol, exministros de Minas y
Energia y expertos firmaron una
carta en la que defendieron que el

Permian representa el 15 % de la
produccién de Ecopetrol y que en
términos financieros es el mejor
negocio de la compaifiia, con un
margen ebitda del 76 %, frente a
un promedio del 35 al 40 % de los
proyectos nacionales y el 14 % del
ebitda del segmento de exploracién
yproduccion.

Desde mayo de este afio, laDIAN
y Ecopetrol tienen una controver-
sia legal acerca de cual es la tarifa
de IVA que deben pagar los com-
bustibles que salen de la Refine-
ria de Cartagena (Reficar). En un
concepto de diciembre de 2024, la
DIAN asegurd que la gasolina y el
diésel que produce e importa Eco-
petroldebensersujetosaunIVAdel
19 % (antes se entendia que estaban
exentos). Ademas, la entidad ase-
guraqueladiferenciaporcentual se
debe aplicar desde 2022.

Este afio, mientras avanzan los
procesos legales, Ecopetrol le ha
pagado a la DIAN el 19 % por la
importacién de combustibles, pero
se mantiene la disputa por cobros
de afios anteriores que la entidad
sostiene que la petrolera debe asu-
mir. En agosto, la DIAN les notifico
a Reficar y a Ecopetrol seis reque-
rimientos aduaneros especiales y
dos liquidaciones. Y, en las tiltimas
semanas, la entidad ha resuelto dos
recursos de reconsideracion, en
ambos confirmé que los pagos se
debenhacer.

La semana pasada, incluso se
especuld que laentidad podriaemi-
tir orden de embargo contra las
cuentas de Reficar, pero dias des-
pués, por medio de un comuni-
cado, la Direcci6n informd que no
hadecretado medidas cautelares ni
procesos de cobros coactivos con-
tra ninguna empresa importadora
de combustibles.

¢Cambios en la junta
directiva?

Esta semana, Ecopetrol realiz
una asamblea extraordinaria de
accionistas en la que se aprob6 un
cambio clave en los estatutos socia-
les. Basicamente, ahora se permite
que un trabajador de la empresa
haga parte de la junta directiva.
Este cambio llega en un momento
en el que la junta estd incompleta:
hace un mes, Ménica de Greiff
renuncié a este 6rgano, que tam-
bién presidia. Lo més probable es
que la nueva junta (incluyendo el
reemplazo de De Greiff) se defina
en marzo de 2026, en la Asamblea
General de Accionistas.

))La empresa
defendio que el
golpe en los ingresos

se debe a la caida del
precio del petrdleo.



