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Ecopetrol presenta resultados con acciones
alicaidas en 2025 y cautela en el mercado

BTC/USD 9971667 ETH/USD 3,23713

La accién de Ecopetrol ha registrado una caida de 19,8% entre febrero y octubre de 2025, en linea con la baja
del petroleo Brent, que retrocede 12,4% frente al promedio del afio anterior.

Ecopetrol revela resultados con una accion histdricamente bajay cautela delmercado. La accion de Ecopetrolharegistrado una caida de 19,8%
entre febreroy octubre de 2025, enlinea con la baja del petréleo Brent, que retrocede 12,4% frente al promedio del ano anterior. (Bloomberg/van
Valencia)
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Bloomberg Linea — Ecopetrol (ECOPETL ) revela este jueves los resultados del tercer
trimestre de 2025 con una accion en niveles historicamente bajos y con la cautela de los
bancos internacionales, que mantienen sus recomendaciones entre neutras y terreno
negativo.

“El debate sobre el Permian (cuenca de hidrocarburos en EE.UU.) ilustra el contexto cada
vez mas politizado en el que opera Ecopetrol. Esta sigue siendo una operacion estratégica
y financieramente importante, ya que proporciona aproximadamente una sexta parte de la
produccion del grupo y un fuerte flujo de caja libre”, indicé a Bloomberg Linea Daniel
Guardiola, director ejecutivo de Equity Research de BTG Pactual.

Explico que la retorica politica podria presionar a la direccién corporativa para que

reduzca la exposicion futura en Estados Unidos o acelere la inversion en energias
renovables.

Ecopetrol, condicionada por el clima politico

Tensiones que, argumento, reflejan una presion ideoldgica mas que una lgica econdmica,
y apuntan a un activo altamente rentable que sigue siendo esencial para orientar a
Ecopetrol hacia un crecimiento sostenible de la produccion.

Ver mas: Ecopetrol sobresale entre acciones de la Bolsa de Valores de Colombia a mirar en 2026
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“Seguimos considerando a Ecopetrol como una operacion politica en Colombia, con un
potencial alcista vinculado a la perspectiva de un gobierno mas favorable al mercado y al
petroleo en 2026 anadio Guardiola.

Durante 2025, la accion de Ecopetrol ha registrado una caida de 19,8% entre febrero y
octubre, en linea con la baja del petrdleo Brent, que retrocede 12,4% frente al promedio

del afio anterior.

Lo que contrasta con el buen desempeno de la Bolsa de Valores de Colombia, que en lo
corrido del ano se ha valorizado 44%.

Para Corficolombiana, la debilidad reciente de la accion de la estatal colombiana responde
mas a factores de percepcién que de fundamentos, en particular a tres focos de
incertidumbre: una posible venta de los activos en el Permian estadounidense, el futuro
del proyecto de gas costa afuera Sirius y la incorporacién de nuevas reservas.

Aunque esta firma proyecta una ligera reduccion del precio promedio del crudo para 2026,
los indicadores de valoracién muestran que la accion esta subvalorada. La relacion
precio/valor en libros se ubica en 0,95x, lo que refleja un castigo importante en la
valoracién bursatil, extensivo, aunque en menor medida, al precio de sus bonos
corporativos, los cuales ya habian registrado mayores castigos a comienzos de 2022.

Ver mas: Entre la crisis y la oportunidad: Ecopetrol enfrenta el reto de recuperar la confianza del
mercado

“Ecopetrol es la accion mas interesante de cara al 2026 para quien apueste por la entrada
de un nuevo gobierno que permita los nuevos contratos de exploracion petrolera y
permita a la estatal colombiana seguir acumulando reservas, disipando la incertidumbre
sobre la compania’, sefial6 Alejandro Sanchez, analista de renta variable de Alianza Valores
v Fiduciaria.

La accion reboto pero volvio alabaja

Durante 2024, el precio de la accién de la estatal colombiana cay6 un 70,9%. Disminucion
que no se debid principalmente a la leve baja del precio internacional del petroleo, que
retrocedio apenas un 4% (6 2,4% si se comparan los promedios de 2023 y 2024), sino a
otros factores.

Entre ellos estan la suspensién de la compra de los activos de CrownRock en la cuenca
Permian (Estados Unidos), el aplazamiento del proyecto de gas costa afuera Sirius, la
actitud poco favorable del gobierno hacia la industria petrolera y gasifera, el deterioro de
la seguridad publica y la creciente preocupacién por la posible pérdida de autosuficiencia
en gas natural en Colombia.

A comienzos de 2025, explica Corficolombiana, la accion mostré una recuperacion,
alcanzando los COP$2.245 por accion, lo que represent6 un aumento del 25,1% frente al
cierre de 2024, en linea con la mejora general del mercado accionario colombiano.

Ver mas: Las razones por las que el precio del délar se mantendria a la baja hasta fin de afio en
Colombia

No obstante, luego de ese impulso inicial, el titulo retomé una tendencia bajista que se ha
mantenido durante el afio. “En cuanto a los bonos de la compania, recordamos que estos
recibieron castigos mayores en 2022, en parte por €l deterioro de las expectativas sobre el
sector petrolero en Colombia”.

Recomendaciones de bancos y brokers

Las recomendaciones sobre la accon de Ecopetrol y su precio objetivo se mantienen en
terreno negativo o neutro, de acuerdo con la terminal de Bloomberg:

-Banco BTG Pactual - neutral - precio objetivo USS$10,50.
-Morgan Stanley - underweight,/no rating - precio objetive USS8,00.
-JP Morgan - neutral - precio objetivo US$9,50.

-Grupo Santander - neutral - precio objetivo USS$10,00.
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~HSBC - hold - precio objetivo USS9,00.

De los primeros siete bancos en la lista, solo Bradesco BBI otorga una nota outperformy
un precio objetivo de USS12 para la accion.

Utilidades cayeron en el segundo trimestre

En el segundo trimestre de 2025, las utilidades de Ecopetrol sumaron COPS1,8 billones y
cayeron 46% con respecto al mismo trimestre de 2024.

En el acumulado del primer semestre, la petrolera estatal colombiana gan6 33% menos.
Reportd beneficios por COP$4,9 billones, mientras que en el mismo lapso de 2024, las
utilidades alcanzaron los COPS7,38 billones, reflejando una reduccién de COPS2,4 billones.

Durante el segundo trimestre, los ingresos cayeron 9% y fueron COP$29,7 billones y el
Ebitda COP$11,1 billones con un margen de 37,5%.

En ese entonces, Ricardo Roa, CEO de Ecopetrol, indicod que en el negocio de
hidrocarburos “continuamos con la tendencia de crecimiento, alcanzando una produccién
semestral de 751 kbped, apalancada en el buen desempeiio de campos en Colombia como
es el caso de Cafio Sur y CPO-09 en Colombia y en la cuenca del Permian, en Estados
Unidos, que nos permitieron superar los retos derivados de eventos de entorno local”

Noticia anterior Noticia siguiente
. Deutsche Bank advierte riesgos por alza del Accion de Nubank sube luego de que sus .
salario minimo en Colombia para 2026 resultados superaran las expectativas
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