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La utilidad neta de Ecopetrol habria caido entre un
44% y un 16% en el tercer trimestre del aio

Segun las proyecciones de la compafiia, las ganancias podrian estar entre los $2 billones y los $3 billones.

La préxima semana Ecopetrol estarfa reportando sus resultados financieros. Foto: Archivo particular
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La proxima semana Ecopetrol revelara la informacidn acerca
de sus estados financieros con corte al tercer trimestre del
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Ecopetrol asegura estar cumpliendo con la normativa
laboral sobre los horarios de sus trabajadores

Juan Martin Murillo Herrera

Segln los datos proyectados se prevé que las ganancias
podrian estar en un rango entre los $2 billones y los $3
billones. Con estas cifras se puede evidenciar una caida en
este rubro que es uno de los mas importantes de la
compainiia, ya que al comparar con los $3,6 billones
reportados entre julio y septiembre del 2024 se presentaria
una reduccion de entre el 44% y el 16%.

Ante esta proyeccién el experto Omar Sudrez, gerente de
Renta Variable de Aval Casa de Bolsa menciond que la caida
en las utilidades habria sido por una baja en el precio del
petroleo brent y el comportamiento del délar en Colombia.

“En el caso de Ecopetrol, los ingresos se verian impactados
por un retroceso en el precio del Brent, la tasa de cambio y
una leve disminucion en la produccicn. Por eso vemos una
contraccion en términos anuales de la produccion y una

caida en ingresos. Segun nuestras estimaciones el Ebitda y la

utilidad neta se contraerian en mayor proporcion que los
ingresos, eso significa que habria algo de contraccion en los
mdrgenes en la comparacion anual entre el tercer trimestre
del 2025, frente al tercer trimestre del 2024", sefialo.

Ademads, menciond que en lo que se contempla de la
operacion del midstream que es transporte esta habria sido
muy estable, pero se presentaria una ligera caida en los

volumenes transportados.
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Ricardo Roa, presidente de Ecopetrol entregaré los resultados financieros
FOTO:CORTESIA: ECOPETROL

:Qué mas proyecta Ecopetrol?

En la guia de estimaciones que entrego al mercado, la
petrolera dejé entrever que los ingresos totales de la
compaiiia también se verian impactados ya que se prevé que
estos se ubiquen en un rango entre los $28 billones y $32
billones, hace un afo fueron de $34,6 billones.

En el caso del Ebitda que son las ganancias antes de
intereses, impuestos, depreciacién y amortizacién se
proyecta que llegue a un rango entre $10 billones y $13
billones y hace un afo fue de $14 hillones.

En lo que respecta a la produccién de barriles de petrdleo
por dia, se avisora que esta pudo haber estado entre los 745
Kbped vy los 750 Kbped y hace un afio este indicador fue de
752 Kbped. Bajo este dato se prevé un volumen de barriles
transportados de 1.000 a 1.100. Para la carga de refinacion
se espera que se ubique entre 415y 425y se espera que
entre julio y septiembre el promedio del precio del brent
haya sido de US$68 por barril.

“La produccidn de Ecopetrol se ubica en niveles récord desde
2015, en torno a los 750 mil barriles de petrodleo equivalente
diario, impulsado por el aporte de la cuenca Permian. En
paralelo, su eficiencia operativa —medida a través del
margen EBITDA por segmentos— ha evolucionado dentro de
lo esperado frente al comportamiento de la cotizacion del
petrdleo”, sefiald un informe de Corficolombiana.

La firma Corficolombiana también entregd las proyecciones
que tiene para los resultados financieros de Ecopetrol con lo
gue espera que las ganancias se ubiquen por debajo de los
$3 billones.

“Esperamos una mejora en fos resultados del tercer
trimestre y un cierre de afio estable. Para el tercer trimestre
del 2025 se estima una utilidad neta de $2,7 billones (+49,1%
trimestral, -26% interanual) y una utilidad anual cercana a
$70 billones en 2025 (-32,8% anual), coherente con la
normalizacion de los precios internacionales y de los
mdrgenes operativos”, resalté la empresa.




Ecopetrol entregara sus resultados financieros con corte al tercer trimestre del afio.
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:Como se proyecta el comportamiento de la
accion?

Durante 2025, la accion de Ecopetrol ha registrado una caida
de 19,8% entre febrero y octubre, en linea con la baja del
petréleo Brent, que retrocede 12,4% frente al promedio del
afio anterior. Esto contrasta con el buen desempefio de la
Bolsa de Valores de Colombia, que en lo corrido del afio se
ha valorizado 44%.

Con lo que desde Corficolombiana se proyecta una ligera
reduccion del precio promedio del crudo para 2026, los
indicadores de valoracidon muestran que la accidn esta
subvalorada.

Entre tanto, menciond que la politica energética y la
percepcion del Gobierno continuan representando riesgos
relevantes para la valoracién de la compafiia. En este
contexto, |a alineacién entre el nuevo Gobierno y los
accionistas minoritarios, junto con la preservacion de
politicas prudentes en materia de dividendos y
endeudamiento, sera fundamental para la recuperacion del
valor de la accion y para mantener la confianza del mercado.

Con esto, Ia firma menciond que, a pesar de los resultados
relativamente positivos en la operacion, la accion se
mantiene en niveles historicamente bajos, lo que evidencia
que la situacion se debe mas a factores corporativos que
operacionales.

“El ruido corporativo —como la posible venta del Permian y
los retrasos en el proyecto Sirius—, junto con las dudas

sobre la incorporacién de reservas, han sido los principales
factores de presion sobre la cotizacion de la accion”, agrego.

Y sefiald que, no obstante, a la fecha existe mayor claridad
en los tres frentes criticos —Permian, Sirius y reservas—, lo
cual deberia reducir la incertidumbre y abrir espacio para
una recuperacion en la cotizacion de la accién durante el
préximo afio.

FEFTE  LEA TAMBIEN

""“f Ecopetrol asegura estar cumpliendo con la normativa
l‘--f-' laboral sobre los horarios de sus trabajadores

Juan Martin Murillo Herrera

“Los proyectos estratégicos como Sirius y Gato do Mato,
Jjunto con el éxito del piloto de inyeccion de aire, refuerzan la
sostenibilidad futura de la produccién y las reservas”,
puntualizd.

LEIDY JULIETH RUIZ CLAVIJO
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