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Las 5 acciones que llevaron
ala BVC a ser una de las
mas rentables del mundo

a Bolsa de Valores de

Colombia (BVC) atra-

viesa un momento his-

torico. Su principal in-

dice, el MSCI Colcap,
estuvoa escasas 6,2 unidades de
alcanzar los 2.000 puntos, lue-
godeunaseguidillade cuatroré-
cords, consolidandolarecupera-
cion de la renta variable del pais
y situando a la plaza bursatil
como lider en Latinoamérica y
entre las de mejor desempeno a
nivel global.

Ysibienal cierre de octubre el
Colcap retrocedi6 hasta los
1.987,12 puntos, después de to-
car las 1.993.83 unidades el 29

El indicador MSCI Colcap registro la semana anterior 4 maximos
histdricos en serie y se situd a solo 6,2 puntos de las 2.000 unidades.

DESEMPERNO DE LAS ACCIONES DEL MSCI COLCAP EN 2025

Datos porcentuales - al cierre de octubre
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Sura (57,19 por ciento) y Mineros
(219,62 por ciento).

Hay que tener en cuenta que,
dado que la accién del Grupo Ci-
bestcomenzoa cotizar enlaBVC
el19de mayo, luego delareorga-
nizacion societaria que sustitu-

si se mantiene la recuperacion
economicaylaestabilidad politi-
ca, el Colcap podria acercarse a
los 2.300 puntos, apoyado en
mejores perspectivas corporati-

bién ha jugado un papel impor-
tante. Ladebilidad global del d6-
lar, el repunte de los precios de
los commodities, la moderacion
de la inflacién y la mayor liqui-

tabilidad econémica y politica
han favorecido el retorno de flu-
jos hacia activos locales.

Parte del impulso retiente
también podriaasociarse afacto-

mas de 600 puntos en menos de
un afio, impulsado por la mayor
demanda de activos locales y la
recuperacion del apetito por in-
version en Colombia. En compa-

y6 la denominacion de Grupo
Bancolombia, su historial bursé-
til como nuevo emisor se cuenta

solo desde esa fecha.

Delgrupo de acciones que ha-
cen parte de la canasta acciona-
ria del Colcap, la de mejor com-
portamiento en el tltimo afio es
Mineros, con un crecimiento en
su precio de 272 09 por ciento;
pero hay que’tener en cuenta
que este titulo no estd entre los
cinco de mayor peso en el indi-
ce, figura en la octava posicion,

segtinla BVC.

Otros desempefios notables
en ese periodo han sido los de
las preferenciales de Grupo Aval
(7) y Grupo Sura (3), con 77,4 y
75,99 por ciento, respectivamen-
te. También sobresalen Terpel
(1), Preferencial Davivienda (5) e
ISA (9), con avances anuales de
57,97 por ciento, 47,51 por cien-
to y 42,21 por ciento, en su or-

den.

“EIMSCI Colcap reflejala evo-
luci6n de las principales empre-
sas del pais y el sentimiento de
losinversionistas sobre la econo-
mianacional”, explica un analis-

tadelaBVC.

Desde el cierre de 2024, cuan-
do el indice estaba en 1.379,58
puntos, el Colcap ha avanzado

racion, otros indices latinoame-
ricanos presentan avances mas
moderados: el Ipsa de Chile
sube 40,5 por ciento, el MSCI de
Perti 33,3 por ciento, el Mexbol
mexicano 26,8 por cientoyel Bo-
vespa brasilefio 24,3 por ciento,
consolidando al Colcap como el
indice mas rentable de la region
en2025.

“Si uno ve el valor de la bolsa
frente al valor en libros, atin hay
margen para seguir incremen-
tando y en los proximos meses
se puede ver unatendencia posi-
tiva, sobre todo en acciones que
se mantienen rezagadas y que
pueden activarse hacia adelan-
te”, dijo César Pabon, director
de Investigaciones Economicas
de Corficolombiana.

Analistas coinciden en que la
dinamica bursatil se explica por
una combinacién de factores in-
ternosy externos. En el planolo-
cal, la recuperacién economica
gradual, visible en las utilidades
delsector financieroyreal, se ha
complementado con un entor-
nodetasas endescensoy valora-
ciones historicamente bajas que
hacen atractivo invertir en Co-
lombia frente a otros emergen-
tes. Ademas, la mayor actividad
bursatil y una percepcion de es-

BREVES NOTICIAS DE ECONOMIA

res de coyuntura politica y eco-
némica que han incrementado
laexpectativade continuidad en
politicas piblicas, generando
unambiente favorable paralain-
version. “Dado que apenas co-
menzaremos a ver encuestas
presidenciales, creemos que
este sentimiento positivo podria
mantenerse durante los proxi-
mos meses”, sefiala Steffania
Mosquera, lider de investiga-
cion de acciones de Credicorp
Capital Colombia.

El contextointernacional tam-

§&

“ElI MSCI Colcap
reflejala
evolucion

de las principales
empresas del paisy

el sentimiento de los
inversionistas sobre
la economia nacional”.

Analistadela BVC

dez en los mercados han impul-
sado la recuperacion de accio-
nes a nivel mundial, benefician-
do a los mercados emergentes,
conColombiaalacabezaen Lati-
noamérica.

Uno de los factores clave de
este buen desempefio también
se refleja en el nivel de retorno
que este momento les deja a los
accionistas. Segtn el yield, indi-
cador que muestra el porcentaje
deingreso que se puede obtener
deunainversion enrelacion con
su costo, este afio ese retorno ha
sido de mas del 50 por ciento
para acciones como la de Cana-
col Energy, aunque es el titulo
con el menor peso dentro de
esta canasta accionaria.

En el caso de Ecopetrol, es de
12 por ciento y para otras accio-
nes como la de Terpel, Promigas
y del GEB es de 8,89; 8,48y 7,56
por ciento, segiin registros de la

BVC.

Los mu]uplm devaloraciénac-
tuales siguen siendo atractivos:
el indice mantiene un precio so-
bre valor en libros (P/VL) de 1,13
vecesy unarentabilidad por divi-
dendo cercanaal 6,6 por ciento,
lo que sugiere espacio para valo-
rizacionadicional en el mediano
plazo. Los analistas prevén que,

vas y la confianza renovada de
los inversionistas.

Analistas destacan también
que el impulso no se limita a fac-
tores financieros. La expectati-
va de un cambio politico hacia
2026 y la posibilidad de un go-
bierno mas promercado han ge-
nerado optimismo en los inver-
sionistas, similar a lo observado
en otros paises de la region,
como Chile y Argentina. Suarez
apunta que los cambios politi-
cos y la disminucion de tasas de
interés internacionales, como
las de la Fed, influyen directa-
menteen labtsquedade rentabi-
lidad por parte delos inversionis-
tas, beneficiando a mercados
emergentes como Colombia.

El fenémeno de valorizacion
sesumaalinterés de inversionis-
tas extranjeros, quienes perci-
ben que las acciones colombia-
nas estaban transando a precios
demasiado bajos y ahora ofre-
cenoportunidades atractivas en
medio de un entorno global con
rendimientos moderados. Esto
refuerza la tesis de que el MSCI
Colcapsehaconvertidoenunre-
ferente no solo regional, sino
también en el contexto de mer-
cados emergentes a nivel mun-
dial.

Transporte

Crecen las ventas de motos

Durante octubre de 2025 se registraron 98.789
motocicletas nuevas en Colombia, segun revelé
elinforme de la Cdmara de la Industria de
Motocicletas de la Andiy Fenalco. Esta cifra
representa un crecimiento del 33,02 por ciento
frente alos registros de octubre del afio pasado,
mientras que en el acumulado de 2025 la
industria reporta 899.056 motocicletas, con un
incremento del 36,50 por ciento. Bajaj, AKT y
Suzuki fueron las marcas que mas ventas
reportaron en el pais durante este mes.

Energia eléctrica

Preocupacién por
decision dela Creg

Aungque la propuesta de la Creg
para disminuir el componente de
comercializacién enla factura de
energia puede provocar una
reduccion de 2.400 pesos en la
factura mensual de un usuario de

estrato 1, Asocodis advierte que esta
decision implicaria una caida enlos

ingresos anuales de las empresas
por mds de 1 billon de pesos.

Oro
Aris Mining tuvo
mayor produccién

La produccion de oro de Aris
Mining totaliz 73.236 onzas en
eltercer trimestre del afio, un
25 por ciento mds frente alos
registros del sequndo trimestre.
La produccién ha aumentado
progresivamente tras la puesta
enmarcha, en junio de 2025,
de la sequnda planta de
procesamiento en Segovia.




