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Los grandes nombres de Wall Street ajustaron sus carterasen el primer trimestre de 2025, con salidas en banca y tecnologia, y nuevas NEGOCIOS
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NOTICIAS DEL DOLARHOY
Bloomberg Linea — El primer trimestre de 2025 estuvo marcado por | enlos por lios de CRIPTO
los principales gestores de fondos e inversores institucionales. Los formularios 13-F presentados ante la
Comision de Bolsay Valores de Estados Unidos (SEC, por sus siglas en inglés) reflejan movimientos en sectores saltode Bitcoiny Ether
como banca, tecnologia, consumo y energia. MEXICO
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Ver mas: Warren Buffett vendio todas sus nes en Nubank: asf invirtié en el primer trime geBsnico
MERCADOS
Figuras como Warren Buffett, Bill Ackman, Bill Gates, Michael Burry, David Tepper y Howard Marks realizaron p :estoaport
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Las decisiones abarcaron desde la salida de activos financieros hasta el fortalecimiento de posiciones en
empresas de consumo defensivo, servicios industriales y tecnologia consolidada.

Buffett se despide de Nubank

Fresnillo mantendra control de mina Juaniciplo ante

sumayor
En el primer trimestre de 2025, Berkshire Hathaway (BRK/B), el holding presidido por Warren Buffett, realizd

ajustes en su portafolio de inversiones. Seguin los formularios presentados ante la SEC, la compaiiia redujo su Estastar su
exposicién bancaria y tecnolégica, al tiempo que incr 6 posici en y servicios conlAen Arabla Saudita: as{ funciona
industriales.
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Buffett, Ackman y Gates: Visiones divergentes. Warren Buffett reforzo il Dominosy C Brands, Bill

suexposicionaUbery Gates redujo su participacion en Berkshire. (Bloomberg)

Berkshire liquido totalmente su participacion en Citigroup (C) y vendidla

Holdings (NU), con 40.180.168 acciones.

1 de su posicion en Nu

El desempeiio de Nubank en el primer trimestre de 2025 ha tenido una lectura mixta de los resultados climatica que estuvo al rojovivo



financierosy las proy i delos Sibien la fintech reporté una utilidad neta de US$557,2 millones,
con una suba interanual del 74%, y una caida en la morosidad a 90 dias, el mercado reacciono con cautela debido Coca-Cola FEMSA aplica en Brasll experienciacon
apresiones sobre el margen neto de interés ajustado por riesgo. catastrofes climaticas de México

ar enunmundo de energlas renovables

Dellado de las compras, la firma de Buffett amplié su exposicion en Pool Corporation (POOL), conun aumento de
mas de 140% enla posicién, al incorporar 865.311 nuevas acciones.
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Otra compra destacada fue lade Constellation Brands (STZ), donde el fondo incrementé su participaciéon en
mas de 110%, sumando mas de 6,3 millones de titulos. Ahora representa 0,85% de su portafolio.

Asi quedo el portafolio de
Warren Buffett

“Lode Constellation Brands podria tener que ver con el aumento de aranceles a Europa lo que afectaria el
mercado de vino dando espacio alicores locales”, dijo el analista Gregorio Gandini.

Ademas, se sumaron acciones de HEICO Corp. clase A, con una expansion de poco mas de 10%; Domino's Pizza
(DPZ), con unasuba similar; y SiriusXM Holdings (SIRI), con una variacién cercana al 2%. Occidental Petroleum
(OXY) también fue objeto de unaleve adicion, en linea con movimientos anteriores.

Warren Buffett: Salida total de Nubark y Gitigroup. Es de 2025, Berkshire |  liquidé por itigroupy Nu Holdings,
al 5 ipacio fi B Goodney)

Lacartera total de Berkshire Hathaway al 31 de marzo ascendia a US$258.701 millones, con Apple como mayor
posicion, representando el 25,76% del total.

Enfoque en Américalatina

Elinversionista Howard Marks, a través de su firma Oaktree Capital Management (OCSL), realizé una serie de
ajustesrelevantes en su portafolio, con especial ion en acti inculados a AméricaLatina.

Entre las adquisiciones méas destacadas figura Cemex (CEMEXCPO), la cementera mexicana, enla cual
aumento su participacion en 32,87 %, sumando casi 4,8 millones de acciones. Esta aperacion hace que ahora la
empresa represente 2,69% en el portafolio general, posiciondndola como una de las apuestas relevantes del
trimestre.
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También destaca lacomprade Ecopetrol (EC), con 3,16 millones de acciones incorporadas alacarteray que
ahorarepresenta 0,82% de su cartera.

Dellado de las desinversiones, se observa unareduccion del 16,37% en Vale (VALE), el gigante brasileno del mineral
de hierro, y unrecorte del 20,68% en la petrolera Petrobras (PETR4). Asimismo,Braskem (BRKM5) también de
origen brasilefio, experimenté una reduccion de 5,92% en su participacién accionaria.

Asi quedo el portafolio
de Howard Marks

“uw

En el sector energético, Marks disminuyo en 38,98% su exposicion a Transportadora de Gas del Sur (TGS), una
empresa clave en el sistema de transporte de gas natural en Argentina. En términos de peso en el portafolio,
Vista (VIST) empresa argentina del sector hidrocarburos, representa el 2,51% del total gestionado, a pesar de
queredujo su participacion.
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Al cierre del primer trimestre de 2025, la firma gestionaba un portafolio por53 i conun
valor total de US$4.044 millones.

Ackmany Gates refuerzan consumo

Bill Ackman, a través de su fondo Pershing Square Capital Management, mantuvo una estrategia enfocada en
pocas inversiones con fuerte peso individual dentro de la cartera.

Lamayor posicion del fondo sigue siendo Uber (UBER) y Brookfield (BN), que juntas representan 36,5% de su
portafolio. A principios de este ano, el empresario asegurd que Uber era “una de las empresas mejor
ini las y de mayor calidad del do”.

Ver mas: El error de “tiempo” de Bill Ackman con Netflix: vendio y se perdic el rally

En el trimestre, Ackman incremento la posicion en la aplicacion movil tras adquirir cerca de 30,30 millones de
acciones. También realizé adquisici en(HTZ)y Alphabet (GOOGL).

Asi quedo el portafolio
de Bill Ackman
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En el total de su portafolio, también cuenta con participacion en Restaurant Brands International (Q2SR), conun
porcentaje de 12,8%, y Howard Hughes Holdings (HHH), con 11,71%.

El portafolio total de Ackman i su en entr imi yk italidad. Ademas de
Chipotle (CMG), Hilton (HLT) y Restaurant Brands (QSR), el fondo sostiene posiciones en Seaport Entertainment
(SEG)y Canadian Pacific Kansas City (CP).

Bill Ackman: Uber lidh i Pershi elfondo de Ackman, 6 Uber: A de

{Jeenah Moon)
El Bill & Melinda Gates Foundation Trust cerré el trimestre con 25 activos y un valor total de US$41.806 millones.

Microsoft (\MSFT) continta siendo sumayor participacién, con un peso cercano al 26% del portafolio.
Berkshire Hathaway ocupa el segundo lugar, con una participacion ligeramente superior al 21%.

En este trimestre, la fundacién redujo su exposicién en Berkshire en més del 12%, disminuyendo el total de
acciones a 17,17 millones. En cuanto a compras, solo realizd una incorporacion de West Pharmaceutical Services,

que ahorarepresenta 0,24% de su portafolio.

Ver mas: Bill Gates donara “practicamente toda” su fortuna en 20 anos, como la distribuira?

Lasemana pasada, Gates anuncié que donara “practicamente toda” su for las préxi dos
décadas a través de la Fundacién Gates, con el propésito de “salvar y mejorar vidas alrededor del mundo”.

En una cartadivulgada el 8 de mayo, el magnate explico que esta decision madifica el plan original de cerrar la

fundacion décadas después de su fallecimiento. “He decidido devolver mi dinero a la sociedad mucho mas
rapido de lo que habia planeado originalmente”, escribio.

Asi quedo el portafolio
de Bill Gates

Bloomberg Linea



Burry y Tepper reordenan portafolios

Michael Burry, reconocido por anticipar la crisis hipotecaria de 2008, ajusté icionalas
chinas justo antes del rep bursatil i Isado por los deD k en inteli ia artificial.
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Michael Burry: R <! ée Lauder. Scion Asset 6 JD.com, Alibaba, Baidu y PDD Holdings, mientras sumaba
i de Estée Lauder. (Getty! /Dimitri i

Segun los formularios 13F presentados por Scion Asset Management, la firma salié de su participacion en
empresas como JD.com y Alibaba.

Ladecision coincidié con una fase de marcada volatilidad para las acciones chinas, afectadas por expectativas
frustradas sobre los estimulos de Beijing, el deterior 6 i

ylaguerraar ia.

Asi quedo el portafolio
de Michael Burry
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Ademas, Asset Management también vendio la totalidad de sus posiciones en Baidu (BIDU), con 125.000 acciones,
PDD Holdings (PDD), de 75.000 acciones, y otras empresas del ambito de salud y consumo, como Molina
Healthcare (\V/OH), V.F. Corp. (VFC), Bruker (BRKR), Oscar Health (OSCR) y HCA Healthcare (HCA).

Ladecision sugiere un cierre total de su exposicion directa a China y a varios sectores defensivos y ciclicos. “Esas
ventas obeden preci alaincertidumbre deli quelosar tener sobre esas

compaiiias”, explico Gandini.

I .

Ver mas: DeepSeek, ;una amenaza u oportunidad? Ejecutivo de Nvidia en Latam habla de la startup china

El tinico movimiento de compra registrado fue la adquisicion de 100.000 acciones de Estée Lauder, lo que
represento una adicion al nuevo portafolio gestionado por Burry. Si se incluyen las ‘put options’, que le permite
apostar ala baja de varias acciones tecnologicas mediante opciones de venta, se incluyen empresas como Nvidia
(NVDA), Alibaba, JD.comy PDD Holdings.

David Tepper, desde Appaloosa Management (AP O), presentd una cartera compuesta por 35 posicionesy un valor
total de US$5.566 millones.




Teppery Alibaba: ja china. David Tepper redu ion en Alibaba, JD.comy
semiconductoresy logistica.

Durante el trimestre, realizé liquidaciones completas en varias posiciones: vendio la idesus
Advanced Micro Devices (AVID), Intel (INTC), FedEx (FDX), Antero Resources, EQT Corp. (EQT) y Expand
Energy Corp. Estas operaciones representaron una salida total de sectores como semiconductores, logisticay
gas natural.

Ademas, Tepper redujo su exposicién en Alibaba (BAEA), Pinduoduo (PDD) y JD.com (JD), con bajas que
oscilaron entre el 18% y el 23%.

Asi quedo el portafolio
de David Tepper
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También aplico reducciones en Microsoft y Oracle (ORCL). Asimismo, recorté sus tenencias en Vistra Corp
(VST), Lyft (LYFT), Qualcomm (QCOM), ASML (ASML) y Baidu (BIDU).

Por el contrario, aumenté su posicién en Uber, con un aumento superior al 110% y que ahora representa
4,19% de su portafolio, e incorporé i de D he Bank, Meta (META), Alphabet, NRG Energy y
Corning Inc., con incrementos que fueron desde el 6% hastamas del 16%.

Noticia anterior Noticia siguiente
Fresnillomantendra control de mina Juanicipio Druckenmiller recorta posicion en ETF
ante inminenta sociedad con sumayor argentino tras racha alcista: Cuanto vendio?
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