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„Ilw  Ventas de extra subieron 
La Confederación de Distribuidóres Minoristas de 

Combustibles reveló que en abril el consumo de 

gasolina corriente subió de 2,77% y el extra, 41,475. 

Lina Franco llega a la ANM 
Para reemplazar dÁluaro Pardo en lapresidendo 

de la Agencia Nacional de Minería (ANEO llegará 

Lino Franco, guienfue asesoro del minminas. 
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Con los resultados que re-

veló esta semana, Ecopetrol 

acumula nueve trimestres 

consecutivos de caída en 

sus ganancias. Además, la 

utilidad que reportó de 3,1 

billones de pesos es la más ' 

baja desde el piimer trimes-

tre de 2021, tras una caída 

del 22,1 por ciento debido al 

impacto de la inflación, la 

tasa de cambio y un menor 

precio del petróleo Brent. 

Y las expectativas respec-

to a lo que resta del año no 

son positivas, pues sus ga-

nancias se verían seriamen-

te golpeadas por varios fac-

tores. Uno de ellos son los 

impuestos que se crearon 

por la conmoción interior 

en el Catatumbo. 

La compañía estima que 

el gravamen dell por ciento 

a las exportaciones de petró-

leo y el impuesto de timbre 

del 1 por ciento tendrán un 

impacto de 1,2 billones de 

pesos en su utilidad neta. 

Sumado a esto, Ecopetrol 

calcula que este añoitendrá 

que hacer un pago de 3,6 bi-

llones de pesos porque, se-

gún una nueva interpreta-

ción de la Dian, la importa-

ciones de gasolina y diesel 

deben pagar un IVA del 19 

por ciento. No obstante, 

dice que de este total podrá 

recuperar 3,3 billones de pe-

sos a través de la solicitud de 

devolución de saldos a favor 

de impuestos. Por lo tanto, 

el impacto total sería de 

300.000 millones de pesos. 

Pero la Dian también le 

está cobrando a Ecopetrol 

9,4 billones de pesos que no 

habría pagado en los últi-

mos tres años: 6,3.billones 

son de Ecopetrol,) billón de 

pesos de la Refinería de Car-

tagena y 2,1 billones de pe-

sos son de intereses. 

Ecopetrol y la Refinería 

de Cartagena han expresa-

do su desacuerdo con la in-

terpretación de la Dian y 
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aguardan su respuesta a los 

argumentos presentados, la 

cual podría confirmar o ajus-

tar el requerimiento espe-

cial aduanero. Una vez se 

tenga este pronunciamien-

to, Ecopetrol definirá si pre-

semta un recurso de reposi-

ción o podría ir directamen-

te a entablar una demanda 

en el Consejo de Estado. 

Este proceso judicial po-

dría tomar entre dos y cinco 

años para resolverse. "Nues-

tra consideración, con sus-

tento en los conceptos de 

los abogados que se han pre-

sentado, es que la probabili-

dad de que salgamos avante 

en este proceso es alta", ase-

guró Camilo Barco, vicepre-

sidente Corporativo de Fi-

nanzas de Ecopetrol. 

Las ganancias de Ecope-

trol también se verían afecta-  • 

das por la caída que ha teni-

do el precio del Brent, pues 

para armar su plan financie- 

meros. Etopetriol 

la meta de producción para 

este año de entre 740.000 y 

750.000 bped. 

Según detalló el vicepresi-

dente Corporativo de Finan-

zas, se priorizarán las inver-

siones que protejan la pro-

ducción y las reservas de la 

compañía. En segundo lu-

gar estarán las inversiones 

sobre proyectos en opera-

ción p brownfield que ten-

gan un ebitda positivo y la ca-

pacidad de generar ingresos 

desde el primermomento. 

No obstante, si el precio 

del Brent se comienza a ubi-

car en un promedio anual 

cercano a los 60 dólares (en 

el primer trimestre el pro-

medio fue de 75 dólares por 

barril), Ecopetrol también 

evaluaría la posibilidad de 

volver a sancionar su plan 

de inversiones de 2025. 

Esta alternativa se evalua-

ría "en la medida que vea-

mos que las desviaciones 

son suficientemente mate-

riales para no poder cum-

plir con los objetivos previs-

tos para este año", dijo Cami-

lo Barco. De ser así, se revisa-

ría el Capex en todas las lí-

neas de negocio. 

"Ente medidora que per-

sista la disminución de los 

precios, podremos tomar 

medidas más drásticas 

orientadas a proteger la pro-

ducción y las reservas. Po-

dríamos entrar a intervenir 

en el orden de rentabilidad 

dé los distintos pozos. Para 

eso se tiene una un análisis 

detallado por activos y un 

plan de acción", agregó. 

Ante este panorama que 

enfrenta Ecopetrol, el direc-

tor de Investigaciones Eco-

Mancas de Corficolombia-

na, César Pabón, asegura 

que "es muy probable' que 

la compañía registre pérdi-

das en el balance de 2025 . 

Wilson Tovar, gerente de 

Investigaciones Económi-

cas de Acciones & Valores, 

coincide con su colega al se-

ñalar que, si el precio del pe-

tróleo permanece en el ni-

vel que se observa actual-

mente,"sin dudaquela utili-

dad neta del año puede lle-

gar a ser negativa". Pero 

también resalta que aún fal-

tan siete meses del año para 

ver un poco más cómo se 

comportarán los ingresos 

de la compañía. 

Estimaciones del equipo 

de Investigaciones Económi-

ces de Corticolombiana indi-

can que, por cada dólar que 

bajael precio delBrent, Eco-

petrol deja de recibir 1,4 bi-

llones de pesos en ingresos. 

Los 3 golpes que recibirán las 
utilidades de Ecopetrol en 2025 
Si el promedio del Brent se acerca a los 60 dólares, sé evaluaría la posibilidad de 
volver a sancionar el plan de inversiones, que se hizo con un barril a 73 dólares. 

PRECIO DEL PETRÓLEO BRENT EN 2025 

ro de este año usó como refe-

rencia un barril a 73 dólares 

y desde abril ha estado so-

bre los 60 dólares. 

De acuerdo con el presi-

dente de Ecopetrol, Ricardo 

Roa, por cada dólar que cae 

el Brent se pierden 740.000 

millones de pesos de ebitda 

al año, mientras que en las 

utilidades el impacto es de 

370.000 millones de pesos. 

No obstante, m incremento 

de 200 pesos por dólar en la 

tasa de cambio lograrla com-

pensar este impacto. 

Datos de Ecopetrol indi-

can que el break-even de uti-

lidad es cercano a los 50 dó-

lares por barril, y el del ebit-

da está alrededor de los 44 

dólares. Además, el 99 por 

ciento de los pozos está ente 
. , 	, 

capacidad de operar con un 

break-even inferior a 55 dóla-

res: No obstante, no se des-

carta la posibilidad de ce-
rraralgunos campos. "segu-

ramente sí vamos a tener al-

gunos campos que requeri-

rán una parada, pero no se 

está reflejando una condi-

ción crítica que implique pa-

rar producción", dijo Roa. 

Ante los estragos que pue-

de causar un menor precio 

del Brent en sus cuentas, 

Ecopetrol está implemen-

tando unplan que le permiti-

rá "navegar"  en este entor-

no de volatilidad y así cum-

plir con los objetivos que se 

propuso para 2025. 

Para la protección de la 

caja se hará una reducción 

adicional de costos y gastos 

por cerca de 1 billón de pe-

sos, que estará acompaña-

do de una gestión de capital 

de trabajo por alrededor de 

2 billones de pesos. Adicio-

nalmente, la liquidez de la 

empresa quedó reforzada 

con el pago anticipado de 

7,6 billones de pesos del 

Fepc y los 500 millones de 

dólares de la línea de crédi-

to aprobada recientemente. 

"Monitoreamos de forma 

permanente las condicio-

nes del mercado y conta-

mos con protocolos para 

ajustar acciones comercia-

les, optimizar gastos, rene-

gadar contratos, gestionar 

endeudamientoyactivar co-

berturas financieras cuan-

do sea necesario", destacó 

el presidente de Ecopetrol. 

Este plan también incluye 

una flexibilidad en interven-

ción de Capex de 500 millo-

nes de dólares, aunque no 

se prevé una afectación en 

Tras las alertas de que 

el gas en las casas iba a 

tener un alza fuerte por- 

- 	Colombia se volvió 

importador, curiosa-

mente los precios baja-

ron en marzo y abril. En 

marzo bajó 1,445 con-

tra el mes anterior, y en 

abril, 0,246. Claro, eso 

está lejos de compensar 

el alza de 14,4% sufrido 

por los hogares solo en 

febrero. Así, el aumento 

acumulado desde enero 

sigue en 12,5%, y en el 

último año completo 

ese gasto subió 20,3 %. 

UNA PAUSA PARA EL 
CAFÉ, Y EL AUMENTO 
QUE TRAÍA 

En marzo, la producción 

de café acumulada de 

12 meses fue la mayor 

en 29 años, con 14,954 

millones de sacos de 60 

kilos, arriba de los 

14,946 millones comple-

tados en enero de 1996. 

Pero en abril se inte-

rrumpió la nacho de fuer-

tes crecimientos de pro-

ducción anual que ve-

nía desde marzo del 

2024. Por lo pronto, el 

récord de producción 

anual sigue lejos:17,98 

millones de sacos para 

septiembre de 1992. 

DESARROLLO Y 
GOBIERNOS DE LOS 
TERRITORIOS 

Una importante clave 

para el desarrollo en 

América Latina está en 

los gobiernos locales: 

son 18.236 según un ba-

rrida hecho por CAF 

para su nuevo Reporte 

de Economía y Desarro-

llo. El 50 %de la pobla-

ción de esta región, se-

ñala el informe, vive a 

500 km o más de las ca-

pitales. Dato que mues-

tra el papel tan impor-

tante de esas adminis-

traciones para lograr 

los avances que necesi-

ta la gente. 

HIPERINFLACIÓN EN 
VÍA DE DEMOLICIÓN 

La demolición de la hipe-

rinflación en Argentina 

sigue, aunque cada vez 

la reducción del ritmo 

anual de los precios se-

guramente será más di-

fícil. El año pasado, en 

marzo, la inflación 

anual era de 287,946. 

Luego, terminó el 2024 

en 117,8 %, y tres me-

ses después, en marzo 

posado, era de 55,9%. 

Poro el final del ato, la 

expectativa es que la in-

flación termine el 2025 

en 3246, según las en-

cuestas del Banco 

Central. 


