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se presentó una opa compe-
titiva por Mineros, que fue 
contestada por Sun Valley, 
aumentando el precio a 
5.500 pesos por acción, ex-
plicaron desde Alianza valo-
res. 

Las acciones colombia-
nas iniciaron desde finales 
de enero un proceso de for-
talecimiento que las llevó a 
marcar una rentabilidad 
promedio máxima de 19,7 
por ciento en lo corrido del 
año con corte al24de Pebre-
ro y otra de 213,16 por ciento 
para los últimos 12 meses 
un día después. "Este año 
ha sido muy bueno para el 
mercado accionario hasta 
ahora. Colombia es uno de 
los mejores del mundo, 
con crecimientos del 20 
por ciento en dólares; sin 
embargo, todavía se ve po-
tencial de crecimiento a pe-
sar del movimiento que se 
ha observado. En este mo-
mento Colombia se nego-
cia a siete veces utilidades, 
pero hace unos años, inclu-
so antes de pandemia, se es-
taba negociando hasta 12 y 
13 veces utilidades. Si volve. 
mos a esa normalidad de 
precios, aún hay una opor-
tunidad de precios intere-
sante", explica Daniel Guar-
diola, director de Investiga-
dones de Acciones en BTG 
Pactual Colombia. 

Acciones como las de Nu-
tresa, Mineros y preferen-
cial Grupo Bora puntean 
este año el escalafón de las 
de mayor valorización en 
sus precios en la BVC, con 
avances de más del 165 por 
ciento anual,112 por ciento 
anual y 101 por ciento 
anual. 

El experto agrega que, 
además de ese desempeño, 
Las acciones colombianas 
se han vuelto muy 'dividin-
der.', un factor que ha co-
brado gran relevancia en el 
país, con un promedio del? 
por ciento, aunque hay va-
rios casos en que la rentabi- 
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"Ha sido un 
muy buen año 
para el mercado 

accionario. Somos 

de los mejores en el 

mundo, creciendo 

un 20 por ciento 

en dólares". 

Daniel Guardiola 
DIRECTOR DE 
INVESTIGACIONES 
DE ACCIONES EN BTG 
PACTUAL COLOMBIA 

lidad del dividendo se acer-
ca al 10 por ciento y más. 

En efecto, con excepción 
de la canadiense Canacol 
Energy y la Bolsa Mercantil 
de Colombia, cuyos rendi-
mientos del dividendo so-
bre el precio de cierre de la 
acción (Wad>, que están en 
niveles del 27,52 por ciento 
y el 18,01 por ciento, el ma-
yor retorno lo tiene Ecooe-
=Icon 14,59 por ciento. 
Otros destacados son los de 
Grupo Energía Bogotá 
(8,72 por ciento) y Grupo 
Bolívar (8,47 por ciento). 

Señales en el mercado 
Para timar Suárez, geren-

te de Renta Variable de 
Aval Casa de Bolsa, si bien 
la rentabilidad del merca-
do ha estado liderada por 
unas cuantas acciones espe-
cíficas, hay que tener en 
cuenta que hay otras más 
que se encuentran rezaga-
das, dado que no han podi-
do llevar el ritmo del merca-
do en general este 2025. 

"Algunos inversionistas 
quieren enfocarse en las ac-
ciones que mayor rentabili-
dad por dividendo gene-
ran, otros prefieren enfo-
carse por aquellas especies 
que tienen mayor poten- 
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RÉCORD EN BLOQUE PETROLERO 

GeoPark alcanzó un nueva hito en su historia 
operacional con la producción acumulada de 
200 millones de barriles de petróleo en el 
bloque Llanos-34, ubicado en Casanare. 
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Variación anual. Variación anual. 
Nutres° Nutres° 
Mineros 

PF Grupo Sun] 
Mineros PF Grupo Sun] 

Conconcreto Conconcreto 	 139,56 139,56 
Banco de Occidente Banco de Occidente Effl 

sus 
Effl sus Terpel Terpel 

Banco lombia Banco lombia 41,14 41,14 
PE Cementos Argos PE Cementos Argos 44,12 44,12 

Grupo Aval Grupo Aval 9,69 9,69 
PF Boncolambia PF Boncolambia 3555 3555 

Grupo Bolívar Grupo Bolívar 35,2 35,2 
BVC (1) BVC (1) 36,58 36,58 

Grupo Argos Grupo Argos 
PF Aval PF Aval 33,95 33,95 

PF Grupo Argos PF Grupo Argos 33,51 33,51 
PF Corticalombiana PF Corticalombiana 10,61 10,61 

BMC(2) BMC(2) 31,33 31,33 
Pramigas Pramigas 9,94 9,94 

GEB (3) GEB (3) 39,13 39,13 
EIHI (4) EIHI (4) 29,95 29,95 

Grupo Slim Grupo Slim 16,11 16,11 
Cementos Argos Cementos Argos 25,0 25,0 
Gerficolombiono 
Banco de Bogotá 
Gerficolombiono Banco de Bogotá 	1455 1455 

2114 2114 
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* Dotas correspondientes o la jornada del 18 de marzo del 2025. 
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lombia (BVC) es-
tán disparadas. En lo que 
va corrido del presente 
afeo, con corte al 18 de mar-
zo, el MSCI Colcap, que si-
gue a los 20 emisores y los 
25 títulos más líquidos del 
país, ha crecido más del 
16,5 por ciento, mientras 
que enelailocompleto este 
acumula un avance del 21,6 
por ciento. 

Lo anterior tiene a la pla-
za bursátil colombiana 
como la segunda de mejor 
desempeño entre las más 
relevantesanivelglobal, su-
perada solo por la Bolsa de 
Hong Kong, que ha repunta-
do 20,7 por ciento en lo co- 
rrido del año. 

El repunte de las accio-
nes colombianas que coti-
zan en bolsa se mantiene 
en esos niveles, pese al im-
pacto de los anuncios de las 
medidas comerciales que 
el presidente de Estados 
Unidos, Donald Trump, 
hizo a finales de febrero, 
los cuales hicieron retroce-
der a la BVC más de 5 por 
ciento en solo cuatro días, 
arrastrando su variación a 
niveles del 20,93 por ciento 
en los últimos 12 meses, y al 
13,4 por ciento en lo corri-
do del año hasta el 17 de fe-
brero. 

EIS&P 500 retrocedió du-
rante febrero, en una reac-
ción de los inversionistas 
ante la incertidumbre por 
aranceles ylas expectativas 
de inflación más elevadas, 
aunque con un crecimien-
to económico más débil. 
Mientras tanto, a nivel local 
la bolsa subió 5,6 por cien-
to, impulsada por algunas 
accion.rezagad.y en me-
dio de la temporada de re-
sultados corporativos, con 
ganancias favorables para 
la mayoría de las empresas. 
En eventos corporativos, 
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TASAS DE CAPTACIÓN PACTADAS (DT 

Las lasas publicadas corresponden al promedio diario de los 
CDT emitidos hace dos días hábiles y que son divulgados por la 
Superfinanciera. Se publican como una referencia, pero no son 
un compromiso para títulos que se pacten hoy; para mayor 
información, consular a cado entidad. 
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Bolsa de Valores de 
Colombia, la segunda con 
mejor desempeño global 
En lo corrido del año, la valorización de las acciones nacionales 
ha sido de 16,5 %. Solo es superada por la de Hong Kong (20,7 %). 

ACCIONES COLOMBIANAS MÁS RENTABLES EN EL ÚLTIMO AÑO 

Foonle Bolso de Valores de Colooya. 

cial de valorización, dado 
que no les llama tanto la 
atención el dividendo, y 
otros optan por un equili-
brio entre esas dos varia-
bles", explica el experto, 
para quien es interesante 
observar que en la actuali-
dad hay unas acciones que 
hoy tienen un muy buen di-
videndo, incluso compara-
das con las de Estados Uni-
dos, dice. 

Wilson Tovar, gerente de 
Investigaciones Económi-
cas de Acciones & Valores, 
coincide con su colega al 
manifestar que todavía hay 
valores por debajo de sus 
fundamentales. Sin embar-
go, aclara que cada acción 
tiene un potencial diferen-
te,por lo que es dificil cuan-
tificar cuánto podrían se-
guir incrementándose. 

"Es importante entender 
cuál es el objetivo de la in-
versión. Si el interés es con-
solidar un portafolio de di-
videndos, podría ser intere-
sante revisar cuáles son los 
activos más atractivos y las 
discusiones alrededor de la 
distribución de utilidades. 
Creemos que los más atrac-
tivos serían GEB, Davivien-
da y Celsia", comenta el ex-
perto. 

Daniel Guardiola, de BTG 
Pactual Colombia, es de los 
que creen que en el sector 
bancariohaybuenasopcio-
nes.“An.otrosn.gustan 
los bancos, pardculannen-
te Bancolombia, dado que 
tiene bajo riesgo, alta renta-
bilidad y buen dividendo. 
También tlavivienda, que 
luce interesante a pesar de 
que muestra un mayor ries-
go por toda la historia de la 
normalización de la rentabi-
lidad de la entidad. Si bien 
el año pasado tuvo pérdi-
das, esperamos que en 
2025 el ROE crezca a nive-
les del 8 por ciento y en el 
202610 haga alrededor del 
12 por ciento", señala Guar-
diola. 
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