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Ecopetrol, dividendos pagados por el Fepc

Los resultados de 2024 para
Ecopetrol despertaron comenta-
rios de todo tipo, desde quienes
ven el proceso de transiciéon
energética, hasta quienes se
muestran en desacuerdo con el
procesoyproclaman quelaem-
presa se marchita.

El proceso de estabilizacion
de precios es el principal deter-
minante de dichos resultados y
permite mantener los ingresos
brutos delaempresaen 7,8%del
PIB, aclarando que sin estar en
periodo de bonanza.

-La meta de producir un mi-
116n de barriles diarios de cru-
do (1.000 kpbd) solo se consi-
gui6 en dos momentos
esporadicos del tiempo, duran-
te2013y2015,bajo condiciones
especialmente promisorias,
elevados precios internaciona-
les por barril -por encima de
US$100-, y una politica publi-
caconcentradaen estimularlos
hidrocarburos y mantener los
efectos delaenfermedad holan-
desa, locomotoras minero-ex-
portadoras y desindustrializa-
cién. Superada la bonanza de
precios, la produccién se redu-
ce en 800 kpbd en los afios pre-
vios al covid-19 y se estabiliza
en 770kpbd enpromedio desde
la pandemia.

Losultimos hallazgos impor-
tantes -Cafio Limén, Cusiana 'y
Cupiagua- ya superaron los 30
afios ydemuestraque Colombia
es un pais que tiene petréleo;
pero, no es petrolero, nitienelas
grandesreservas de Venezuela.
Elpais cuentacon 251 contratos
de exploracién y 200 de explo-
tacién vigentes para hidrocar-
buros, petréleo y gas. Dichos
contratos corresponden a 17
millones de hectareas exclusi-
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vas a exploracion y 4 millones
mas a explotacién, para un to-
tal de 21 millones de hectareas,
lo que significa tres'veces mas,
del area dedicada a la agricul-
tura.

Conviene sefialar que las re-
servas probadasanualesnohan
cambiado desde hace décadas
yse mantienen en alrededor de
siete afios. Dichas reservas au-
mentan conla exploracién veri-
ficada, pero se reducen con la
explotacion efectiva anual. No
obstante, en los ultimos dos
afos se logr6 que cerca de 40
contratos conpoco o nulomovi-
miento se hicieran efectivos y
exploraran. :

Laproduccién de derivados -
gasolina y diésel- en las refine-
rias de Reficary Barranca, se en-
cuentra en niveles de plena
capacidadypermiten abastecer
mas de 80% del mercado nacio-
nal, paralo cual sedestinan414
kpbd, en un consumo diario es-
timado en 12 millones de galo-
nes, el doble de lo que se con-

sumia en 2012, importando

alrededor de 40% en gasolina 'y
10% en diésel.

Con el déficit creciente del
Fondo de Estabilizacién de Pre-
cios de los Combustibles, Fepc,
el cual inici6 en 2021 y que lle-
g6 al maximo en 2022, con $37
billones pagados desde el Pre-
supuesto General de la Nacion,
PGN, se hizo perentorio ajustar
precios internos y cerrar bre-
chas respecto alos externos. La
brecha en gasolina se cerré en
enero de 2024 y la del diésel si-
gue pendiente. Con este ajuste
el déficit del Fepc se redujo sus-
tancialmente, pero no ha desa-
parecido, pas6 de $20 billones
en2023a$7,6billonesen2024.

Por la diferencia de precios
entre gasolina y diésel, se tiene
un efecto indeseado de sustitu-
cién de combustibles en el mer-
cado interno, por ejemplo, el
consumo de gasolina se ha re-

. ducido de 6 millones de galo-

nesdiariosa 5,7 millones, mien-
traseldel diésel aumento des,?
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a 6,3 millones de galones, so-
portados en el pago que el Fepc
le hace a Ecopetrol, de ahi la ur-
gencia de seguir cerrando esa
brecha.

Elaporte de EcopetrolalaNa-
cibnyasusaccionistas, que fue
extraordinario en 2022 ($42,4
billones) y 2023 ($58,3 billo-
nes), se estabiliza enfunciéonde
losnuevos precios en 2024 para
untotal de $40,4 billones distri-
buidos entre impuestos pro-
piosy deterceros, regaliasy di-
videndos. El principal factor de
ajuste enlaliquidacion de utili-
dades eselaporteneto del Fepc,
sin cruzar con dividendos, ra-
z6n por la cual la utilidad neta
de 2022 fue de $33,4 billones, lo
que permiti6 decretar dividen-
dos de $24,4 billones, ordina-
rios y extraordinarios. La ope-
racién en la practica fue un
buen resultado producto del
desfase de precios en combus-
tiblesy el Fepc pagdlos dividen-
dos distribuidos a todos los ac-
cionistas.




