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Una semana de guerra disparó el 

§ § § 
Ñ 	19 cn O 

Primer ministro de Israel, 
Benjamin Netanyahu 

ENERGÍA. IRÁN PODRÍA 
CORTAR EL PASO DE 
BUQUES POR EL ESTRECHO 
DE ORMUZ, LO CUAL 
ENCARECERÍA EL VALOR 
DE LOS HIDROCARBUROS; 
EL PRECIO DEL PETRÓLEO 
CERRÓ AYER EN US$78,74 

, BOGOTÁ 
La creciente tensión entre Irán 

e Israel mantiene al mundo en 
vilo. Más allá del temor a una es-
calada militar que podría impul-
sar Estados Unidos al unirse al 
conflicto, el mercado global tam-
bién siente el impacto: los precios 
del petróleo se disparan, sacu-
diendo economías tanto a nivel 
internacional como dentro de 
nuestras propias fronteras. 

Esto se debe a que, en respues-
ta a los bombardeos israelíes, 
Irán evalúa cerrar parcialmente 
el Estrecho de Ormuz, una vía 
marítima clave por donde transi-
ta cerca de 20% del crudo que se 
consume a diario en el mundo. 

A nivel internacional, los efec-
tos ya se sienten pues el petró-
leo ha repuntado desde el 13 de 
junio, momento en el que empe-
zaron los ataques. Ayer la refe-
renciabrent llegó a US$78,74 con 
un repunte de 2,66% y en una se-
mana de conflictos subió cerca de 
US$9,38. El WTI subió ayero,52% 
a US$73,13; y en la semana, el 
incremento fue de casi US$2. 

Frente a esto, Goldman Sachs 
dijo que una prima de riesgo geo-
político de alrededor de US$10 
por barril está justificada por la 
reciente escalada de vi olencia en 
el Medio Oriente, dada la menor 
oferta iraní y el riesgo de una in-
terrupción más amplia que po-
dría empujar el crudo brent por 
encima de US$90. 

Analistas locales destacan un 
monto superior. Amylkar Acos-
ta Medina, exministro de Minas 
y Energía, aseguró que el precio 
podría subir hasta USSioo el ba-
rril. "Sobre todo después de la 
amenaza de Irán de que si EE.UU. 
se  involucra ellos bloquearán el 

Luis Alberto 
Villamarín 
Analista 
internacional 

"Si cierra el estrecho, 
de igual forma Irán no 
podría salirse con la 
suya, pero sí generaría 
algunos problemas en las 
bolsas y en el comercio 
mundial petrolero". 

"Las compañías 
energéticas con una 
exposición relativamente 
menor a Medio Oriente 
podrían estar bien 
posicionadas en el futuro 
en medio del conflicto". 

Síganos en: 

www.larepublica.co  
Para conocer las cifras completas sobre el 
paso de crudo por el Estrecho de Ormuz. 

estrecho de Ormuz", agregó. In-
cluso si las tensiones en Orien-
te Medio se calmaran en los pró-
ximos días, es probable que los 
precios del petróleo no vuelvan 
a situarse en el rango de US$6o en 
que cotizaban hace un mes, dijo 
Phil Flynn, analista senior de Pri-
ce Futures Group. 

Esta realidad internacional no 
es ajena a Colombia porque esto 
representa un incremento en las 
finanzas de Ecopetrol. La produc-
ción de la petrolera fue de 
745.00o de barriles diarios en el 
primer trimestre de este año y la 
meta para 2025 está entre 
740.000 y 750.000 barriles dia-
rios. Buena parte de esa produc-
ción se exporta y, en el primer 
trimestre, enviaron al exterior 
537.200 barriles diarios. 

Por tanto, antes de los prime-
ros bombardeos, esos 537.20o 
barriles diarios generaron un in- 

BRENT 
zr% 

US$86,29 

greso de US$37,2 millones a 
US$69,36 el barril. No obstan-
te, el primer día de ataques el 
brent subió a US$74,23 y por los 
mismos barriles de crudo ingre-
saron a las arcas de Ecopetrol cer-
ca de US$39,8 millones, pero si 
nos vamos a los pronósticos 
Goldman Sachs en los que asegu-
ra que el petróleo puede llegar 
a US$90 el barril, la petrolera re-
cibiría al rededor de US$48,3 mi-
llones aproximadamente. 

Un dato que no es menor si 
tenemos en cuenta que el pre-
sidente de la estatal petrolera, 
Ricardo Roa, informó que por 
cada dólar que varíe el precio 
dpl brent se ven impactados 
tanto el Ebitda como la utilidad 
neta de Ecopetrol y dijo que si 
el precio cambia hacia arriba o 
hacia abajo, el impacto en el 
ebitda es de $740.000 millones 
mientras que la incidencia que 
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tendrá en la utilidad 
neta es de $370.000 
millones. 

Con esto, no solo 
gana Ecopetrol, sino también los 
accionistas: la acción de la petro-
lera subió 1,27% en la jornada de 
ayery está rozando los $2.000, un 
precio que no se veía desde el pri-
mero de abril; la historia con el 
ADR no es diferente, pues ayer 
llegó a US$9,72 y subió 1,35%. 

¿QUÉ ES EXACTAMENTE ORMUZ? 
La EIA lo define como un cue-

llo de botella; se trata de cana-
les estrechos a lo largo de rutas 
marítimas en el mundo que son 
utilizadas con frecuencia para 
suplir las necesidades energé-
ticas globales. Si el petróleo no 
puede transitar por un cuello de 
botella clave, así sea temporal-
mente, genera retrasos en el su-
ministro y hay un aumento en 

IMPORTANCIA GEOGRÁFICA 
	

Irak 
DEL ESTRECHO 

Punto crítico 
Cuello de botella 

Oleoducto 

los costos de envíos. Los precios 
de la energía podrían verse dis-
parados también. La mayoría de 
los cuellos de botella pueden ser 
reemplazados con otras rutas, 
aunque esto aumente el tiempo 
de tránsito. El problema con Or-
muz es que el petróleo que nave-
ga por sus aguas no tiene otras 
alternativas, en la mayoría de los 
casos. Existen oleoductos en la 
región para reemplazar el trán-
sito por el paso fluvial. La EIA ex-
plica que entre 2022 y 2024, el 
volumen de petróleo crudo y 
condensado que transitó por el 
estrecho cayó en 1,6 millones de 
barriles al día, lo cual fue com-
pensado con un alza de 500.000 
barriles por día de cargamentos 
de productos petrolíferos. Lo 
cierto es que el año pasado, y el 

Así SE COMPORTA EL PETRÓLEO CON LA GUERRA DE IRÁN E ISRAEL 

Noah Barrett 
Analista de 
investigación de 
Janus Henderson 
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INCREMENTO EN LOS 	 VOLUMEN DE 
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COMERCIO. SI  ANTES DEL 21 DE JULIO LOS DIÁLOGOS NO MUESTRAN AVANCES, CANADÁ TOMARÁ MEDIDAS 

Canadá advirtió que subirá aranceles en acero y aluminio a EE.UU. 

Bloomberg 

El primer ministro Mark Carney hizo la advertencia en Ottawa jun-
to a los ministros del gabinete Dominic LeBlanc y Melanie Joly. 

OTTAWA 
Canadá advirtió que aumenta-

rálos aranceles sobre el acero y el 
aluminio de Estados Unidos an-
tes del 21 de julio si las negocia-

ciones comerciales 
con la administra-
ciónDonaldTrump 
se estancan 

El gobierno 
"ajustará sus con-

traaranceles existentes sobre los 
productos de acero y aluminio el 
21 de julio, aniveles consistentes 
con el progreso que se ha logra-
do en el acuerdo comercial más 
amplio con los Estados Unidos", 
según un comunicado del jueves. 
Estados Unidos aplica aranceles 
de 50% al acero y el aluminio ex- 

tranjeros, y Canadá aplica actual-
mente aranceles compensato-
rios de 25% alos productos de ace-
ro y aluminio fabricados en 
Estados Unidos. Sin embargo, 
ambos países están negociando 
un acuerdo comercial, cuya fecha 
límite provisional es mediados 
de julio. El gobierno canadiense 
también introducirá nuevas re-
glas para proyectos federales, 
restringiéndolos al uso de acero 
y aluminio producidos en Cana-
dá o en países que sean "socios 
comerciales confiables", según el 
comunicado. 

Canadá está estableciendo 
nuevos contingentes arancela-
rios para limitar las importacio-
nes de acero procedentes de paí- 

ses con los que no tiene un 
acuerdo comercial, yplanea nue-
vas medidas arancelarias en las 
próximas semanas para abordar • 
el riesgo de dumping del acero. El 
primer ministro Mark Carney y 
sus funcionarios temen que los 
aranceles de So% impuestos por 
la administración Trump a las 
importaciones de acero provo-
quen que las siderúrgicas mun-
diales desvíen sus envíos a Cana-
dá. El primer ministro hizo el 
anuncio en Ottawa el jueves jun-
to alos ministros del gabinete Do-
minic LeBlancyMelanieJoly. Los 
grupos de productores y traba-
jadores del acero ofrecerán una 
conferencia de prensa para reac-
cionar a las medidas. 

Bloomberg 
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HACIENDA. LOS LÍDERES DE LOS 32 PAÍSES MIEMBROS SE REUNIRÁN LA PRÓXIMA SEMANA 

España se opuso a plan de subir 
el gasto de defensa de la Otan 

"No he visto los comentarios de España. 
Me aseguraré de que el presidente los vea, 
y puedo asegurarles que quiere que todos 
los países europeos paguen su parte 
justa y alcancen ese umbral de 5%". 

Karoline Leavitt 
Secretaria de prensa de la Casa Blanca 

ESPAÑA Y EL PLAN DE LA OTAN EN GASTO MILITAR 

US$73,13 
18.06.2025 

US$71,29 	 
13.06.2025 
Inicios primeros 
bombardeos 

Kuwait Golfo Pérsico 

L. 	Irán 	
Estrecho 
de Ormuz 

• 

Baréin /
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Catar r 
	de Abu Dabi 

Oleoducto 
decrudo 

Emiratos 
Árabes 
Unidos 
(E.A.U.) 

Líder supremo de Irán, 
Ahí Jamenei 

primer trimestre de 2025, los 
flujos de crudo que atravesaron 
el Estrecho de Ormuz represen-
taron más de una cuarta parte 
del comercio marítimo global de 
petróleo. 

MERCADOS DE DESTINO 

Alrededor de 84% del petróleo 
crudo y condensado, así como 
83% del gas natural licuado que 
atravesó el Estrecho de Ormuz 
el año pasado fue principalmen-
te al mercado asiático. China, In-
dia, Japón y Corea del sur son los 
principales destinos del petróleo. 
Estos mercados serían los más 
afectados si la ruta llega a inte-
rrumpirse. Para el caso de Esta-
dos Unidos, el país importó solo 
medio millón de barriles diarios 
de petróleo crudo y condensado 
de los países del Golfo Pérsico por 
medio del estrecho. La cifra re-
presenta 7% de sus importacio- 

CARACAS 

El presidente Nicolás Madu-
ro ha intensificado su ofensiva 
contra economistas y consulto-
res independientes, deteniendo 

al menos a ocho 
personas en lo que 

Bloomberg los críticos llaman 
un intento de con- 
trolar los datos que 
exponen el declive 

de Venezuela. 
Las detenciones comenzaron 

la semana pasada, algunos fue-
ron liberados después de algunas 
horas y otros aún permanecen 
detenidos por el gobierno, según 
personas familiarizadas con el 

Trump decidirá 
en las próximas 
semanas su papel 
en el conflicto 

La Casa Blanca anunció ayer 
que Donald Trump tomará 
dentro de las próximas dos 
semanas una decisión sobre su 
papel en la guerra entre Isral e 
Irán. El presidente ha lanzado 
mensajes contradictorios 
sobre cómo Estados Unidos 
afrontará la amenaza nuclear 
de Irán; el presidente aseguró 
en días pasados que "es tarde 
para el diálogo". Karoline 
Leavitt, secretaria de Prensa 
de la Casa Blanca, aseguró que 
Trump espera una posibilidad 
de negociar con en un "futuro 
próximo". Dijo que se dará 
un tiempo prudencial para 
esperar una respuesta. 

4 
POR CIENTO DEL PETRÓLEO QUE 

ATRAVIESA EL ESTRECHO SE 

DIRIGE A PAISES COMO CHINA, 

INDIA, JAPÓN Y COREA DEL SUR. 

nes. Para Estados Unidos no es 
un problema tan grave como 
para otras naciones, sobre todo 
las asiáticas, pues las importa-
ciones de crudo de países de la 
región están en su punto más 
bajo en casi cuatro décadas. 

Noah Barret, analista de in-
vestigación de Janus Hender-
son, aseguró que las compañías 
energéticas que tienen una ex-
posición menor a Medio Orien-
te pueden estar "bien posicio-
nadas en.el futuro" en medio de 
las preocupaciones por las ten-
siones de la región. Sin embar-
go, aseguró que es importante 
tener en cuenta dos escenarios 
posibles: una interrupción de 
la producción de petróleo y 
"cualquier indicio de la inte-
rrupción de los flujos de petró-
leo y gas". 
(1=--) ALEJANDRA RICO 

/ CRISTIAN ACOSTA ARGOTE 

asunto que pidieron no ser iden-
tificadas para evitar represalias. 

Solo uno de los detenidos ha 
sido identificado públicamente: 
Rodrigo Cabezas, ministro de 
Hacienda del expresidente 
Hugo Chávez. El hombre de 68 
años fue detenido por las auto-
ridades el 12 de junio en Mara-
caibo, según el Comité por la Li-
bertad de los Presos Políticos. 
Su familia afirma desconocer 
aún su paradero. Estas medidas 
representan el intento más 
agresivo de Maduro hasta la fe-
cha para silenciar las voces al-
ternativas que siguen el decli-
ve económico del país. 

MADRID 

España se opuso a los planes 
de la Otan de elevar el objetivo 
de gasto de defensa de sus 
miembros a 5% del PIB, minu-

tos después la 
Casa Blanca le res-
pondió a Pedro 
Sánchez, presi-
dente de España, e 
insistió en que to-

dos los países de la Otan deben 
realizar los ajustes. 

"No he visto los comentarios 
de España. Me aseguraré de que 
el presidente los vea, y puedo 
asegurarles que quiere que to-
dos los países europeos paguen 
su parte justa y alcancen ese 
umbral de 5%", dijo Karoline 
Leavitt, la secretaria de prensa 
de la Casa Blanca y agregó que 
es 'lo justo', teniendo en cuen-
ta "que los contribuyentes es-
tadounidenses han aportado 
una importante cantidad de di-
nero, de miles de millones de 
dólares, para apoyar nuestros 
intereses mutuos y nuestra de-
fensa garantizada". 

El primer ministro español, 
Pedro Sánchez, dijo al secre-
tario general de la Organiza-
ción del Tratado del Atlántico 
Norte, Mark Rutte, en una car-
ta vista por Bloomberg que se 
opondría a la nueva propues-
ta de gasto, que la alianza bus-
ca cerrar en una cumbre la pró-
xima semana. 

Los líderes de los 32 países 
miembros se reunirán la pró-
xima semana en La Haya para 
comenzar a adaptar la alianza 
a los desafíos que plantea la in-
vasión rusa de Ucrania y la 
amenaza de Trump de reducir 
la seguridad estadounidense 
en Europa. Washington ha es-
tajo impulsando un aumento 
sin precedentes del gasto en 
defensa, argumentando que 
los aliados europeos deben 
asumir la responsabilidad de 
su propia defensa. 

"España no puede compro-
meterse con un objetivo de gas-
to específico en términos de PIB 
en esta cumbre", declaró Sán-
chez en la carta, fechada el is de 
junio. "Para España, compro-
meterse con un objetivo de 5% 
no solo sería irrazonable, sino 
también contraproducente". 

Algunos países de la Otan, en 
particular los que limitan con 
Rusia, coinciden en que es ne-
cesario un aumento de 5%. Sin 
embargo, otros, como España, 
Italia y Portugal, han expresa-
do dudas sobre el objetivo y el 
calendario de entrega. 

Si bien la propuesta inicial de 
Rutte era un objetivo de 5% para 
2032, las negociaciones previas 
ala cumbre han considerado re-
trasarlo hasta 2035. Del objeti-
vo total, 1,5% podría destinarse 
a proyectos de seguridad más 
amplios en lugar de capacida-
des militares tradicionales. 

En abril, Sánchez anunció 
que España aumentaría su gas-
to de defensa de 1,4% a 2% a fi- 

España se opondrá a 
los planes de la Otan de 

) elevar el objetivo de 
gasto de defensa 

¿CUÁL ES EL OBJETIVO DE LA OTAN? 

El aumento de 
5% del PIB de 
sus miembros en 
defensa 

Buscan adaptar la 
alianza a los 
desafíos que 
plantea la invasión 
rusa de Ucrania 

Italia y España 
anunciaron 
que 
alcanzarán 
2% 

Fuente: Bloomberg  / Gráfico: LR-GR 

nales de año, pero advirtió que 
no estaba dispuesto a ir más allá. 

Sánchez enfrenta presiones 
políticas internas y la mayoría 
de los aliados políticos de su go-
bierno minoritario rechazan au-
mentar el gasto en defensa. Ade-
más, un escándalo de 
corrupción que involucra a dos 
de sus principales asesores ha 
generado dudas sobre la capaci-
dad del gobierno para concluir 
su mandato, previsto para 2027. 

"Tal nivel de gasto sería in-
compatible con nuestro estado 

España aumentaría su gasto 
de defensa de 1,4% a 2% 	 
a finales de año 

Los líderes de los 32 
países miembros se 
reunirán la próxima 
semana en La Haya 

Washington ha 
estado impulsando 
LY).aumento sin 
precedentes del 
gasto en defensa 

El nuevo objetivo base 
de 3,5% se basa en un 
ambicioso plan de 
defensa elaborado por 
la Otan 

de bienestar y nuestra visión del 
mundo", escribió Sánchez. "Las 
intenciones son poderosas, 
pero rara vez prevalecen sobre 
la realidad empírica". 

Los aliados de la Otan han 
comenzado a elaborar un 
acuerdo para aumentar signi-
ficativamente el gasto en de-
fensa, en un intento por apa-
ciguar la exigencia del 
presidente de EE.UU., Donald 
Trump, de destinar 5% del pro-
ducto interno bruto a las fuer-
zas armadas. 

Arabia 
Saudita 

JUDICIAL. HAN DETENIENDO AL MENOS A OCHO PERSONAS 

Maduro encarcela a analistas que 
critican el declive de Venezuela 

Bloomberg 

1 

1,5% podría  
destinarse a proyectos 
.de seguridad más 
amplios 

Y la amenza de 
Trump de reducir 
la seguridad 
estadounidense 
en Europa 

ePOSITIVA 
COMPAÑIA DE SEGUROS 

Positiva Compañía de Seguros S.A. 

Positiva Compañía de Seguros S.A., informa sobre el fallecimiento de los siguientes 

pensionados, a través del Seguro de Pensiones de Conmutación Pensional celebrado 

con la Empresa de Telecomunicaciones de Bogotá - ESP. ETB. 

PEDRO ANTONIO GARAVITO ACOSTA con CC. N° 295.230 falleció el 15 de enero de 

2025. Que, MARIA GABRIELINA NARANJO ^DE CUMMINGS en calidad de Compañera 

Permanente, solicita el reconocimiento de Sustitución Pensional, a partir de la fecha 
de fallecimiento. 

ADAN OSPITIA GONZALEZ con CC. N° 123.203 falleció el 30 de abril de 2025. Que, FLOR 

RINCON DE OSPITIA en calidad de Cónyuge, solicita el reconocimiento de Sustitución 

o  Pensional, a partir de la fecha de fallecimiento. 

PEDRO IGNACIO RIAÑO AYURE con CC. N° 3.266.581 falleció el 10 de mayo de 

2025. Que, ROSALBA CONTENTO SANTIBAÑEZ en calidad de Cónyuge, solicita el 

reconocimiento de Sustitución Pensional, a partir de la fecha de fallecimiento 

las personas que consideren cumplir con los requisitos de Ley para acceder a la Sustitución 
Pensional en calidad de beneficiarios deberán hacer efectivo su derecho diligenciando y 
radicando la solicitud en la página positivaentinea@positiva.gov.co  - sección Solicitante de 
prestaciones. Los formatos y requisitos en la página Web www.positiva.gov.co  - sección 
Pensionados-Trámites y servicios. 
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