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Fitch bajo calificacion crediticia de Ecopetrol a BB
con perspectiva 'estable’ tras el ajuste a la baja a
Colombia

Sin embargo, mantuvo el perfil crediticio individual (Stand Alone Credit Profile, SACP) de Ecopetrol en ‘bbb-'.
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Los motivos por los cuales deberia trabajar en Ecopetrol. Foto: Ecopetrol
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- Fitch bajé calificacion
crediticia de Ecopetrol a
BB con perspectiva
‘estable’ tras el ajuste ala
baja a Colombia
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La agencia Fitch Ratings redujo la calificacion global de

< Banco de Bogota acuerda
Ecopetrol de BB+ a BB, con perspectiva 'estable’, una 8

con Itati Colombia la

decisiéon que se produjo en linea con el recorte a la . adquisicién de su
. e . portafolio de clientes de
calificacion soberana de Colombia, efectuado el 16 de negocio de persona

diciembre, cuando el pais también paso¢ a BB con natural



perspectiva estable.

Segun informa la petrolera estatal, la decisién de la
calificadora refleja el fuerte vinculo entre Ecopetrol y el
soberano, una relacién que Fitch considera determinante al
evaluar el perfil crediticio de la petrolera estatal.
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Fitch Ratings rebaja calificacion de Colombia a BB, pero
mantiene en 'estable' su perspectiva

Juan Martin Murillo Herrera

"Las calificaciones de la compafia estan limitadas a la
calificacion soberana debido a la ausencia de una separacion
legal que aisle sus flujos de cafa, ademds del acceso y control
significativos que el gobierno ejerce sobre la compania. Esto
se debe a la importancia estratégica de Ecopetrol como
proveedor clave de combustibles liquidos en Colombia y
propietario del 100% de la capacidad de refinacion del pais,
ademnds de los importantes ingresos que genera al
Gobierna", explico Fitch.

El rol de Ocensa

Fitch Ratings también rebajo la calificacion crediticia de
largo plazo (IDR) de Oleoducto Central S.A. (Ocensa),
tanto en moneda local como extranjera, desde 'BB+' a ‘BB’,
y asignd una Perspectiva Estable, en consonancia con la
calificacion de Ecopetrol.
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La agencia explico que la nota de Ocensa esta
estrechamente ligada al perfil crediticio de Ecopetrol, ¢l
mayor productor de petréleo del pais y su principal cliente.
Las operaciones de Ocensa son clave para el negocio de
Ecopetrol, debido a las sinergias operativas entre ambas
compainiias.

En particular, Ecopetrol depende de la infraestructura de
Ocensa para el transporte de crudo desde los campos de
produccién hasta las refinerias y los terminales de
exportacién.
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Calificacion de Fitch: crénica de una rebaja anunciada desde
mediados de este afio y que presiona la crisis fiscal
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Fitch destacd ademas la importancia estratégica de Ocensa
para Ecopetrol, al sefialar que el oleoducto movilizod el 82%
de la produccién de crudo de la petrolera durante el
segundo trimestre de 2025.

Se mantiene el perfil crediticio individual

Pese a la rebaja en la calificacion global, Fitch mantuvo el
perfil crediticio individual (Stand Alone Credit Profile,
SACP) de Ecopetrol en ‘bbb-, nivel que se encuentra dentro
del grado de inversién. La agencia destacd en su analisis Ia
relevancia estratégica de la empresa como principal
productor de hidrocarburos del pais.

Este matiz es clave para el mercado, ya que sugiere que, mas
alla del impacto del entorno macroeconomico y fiscal del
pais, la petrolera canserva fundamentos propios que
respaldan su capacidad crediticia.
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El recorte a Ecopetrol se dio como parte de una revision mas

amplia de empresas colombianas, posterior a la rebaja del

soberano.



Fitch ha sefialado que, en el caso de compaiiias con
participacion estatal significativa, el riesgo crediticio suele
estar estrechamente ligado al del pais donde operan,

especialmente cuando existe una relacion estratégica y de
control.

En el caso de Ecopetrol, esta conexidén se manifiesta tanto en
su papel dentro de la economia como en su relevancia fiscal
y energética para Colombia.
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