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Caida del Brent: por cada ddlar que baja, Colombia podria perder
hasta $400.000 millones al aiio; Ecopetrol saldria golpeado

Si el Brent continda cayendo, afectaria las cifras de Ecopetrol al cierre de 2025; el fin de la Guerra de Ucrania
generaria mas presion a la baja.
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El precio del petréleo Brent volvio a registrar bajas, pero esta vez se ubicaron en margenes inferiores a US$60
por barril. Esto tiene una directa incidencia sobre las finanzas publicas de Colombia. Incluso, las proyecciones
de analistas del mercado indicaron que por cada délar menos en el Brent en un afo, el pais perderia desde
$250.000 millones a $400.000 millones.

Durante el primer trimestre de 2025, el promedio del Brent fue de US$74,8 por barril, para el segundo trimestre
fue de US$66,55; y en el tercero llegd a US$S68,17, con base en cifras del profesor de la Universidad de los
Andes, Sergio Cabrales. Si bien en la tarde del miércoles 17 de diciembre, el crudo volvié a umbrales de
US$60, este panorama revela su tendencia a la baja para finales de 2025.

A la fecha existen varios factores geopoliticos que a primera vista influenciarian los precios. Uno de los méas
importantes es la perspectiva de un posible acuerdo de paz entre Ucrania y Rusia. Frente a esto, el economista
jefe del Banco de Occidente, David Cubides, expreso que, si hay acuerdo, es posible que las sanciones contra
Rusia se eliminen, lo que abriria paso a que el crudo de ese pais vuelva al mercado, y al haber mas oferta,
haya una presidn a la baja en el Brent.



Aungue también estd el tema de Venezuela. El presidente de EE. UU., Donald Trump, ordend un blogqueo naval
contra buques petroleros “sancionados” que entren o salgan de ese pais en el Caribe. A primera vista, esto
podria generar presiones al alza en el coste del barril, por la relacién entre oferta y precio en el mercado.

Sin embargo, medios como Reuters expresaron que, aunque se levanten las sanciones y bloqueos contra
Venezuela, esto no tendria grandes repercusiones en el mercado, ya que la representatividad de este pais en la
industria no es la misma de antes.

Asi se desplomarian utilidades de
Ecopetrol por caida del petroleo y el
dolar
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Precios del crudo Brent en 2025
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Un golpe mas a las cifras trimestrales de Ecopetrol

Comao se menciond anteriormente, las bajas de los precios del crudo impactan las cuentas fiscales de
Colombia, y también, las de su estatal energética, Ecopetrol. Julio César Vera, presidente de XUA Energy,
manifesté que niveles inferiores en US$8 por barril al promedio del tercer trimestre implican un efecto a las
utilidades de la compafiia. El analista afiadié que, si la tendencia de los precios internacionales contintia en
2025, Ecopetrol perderia facilmente entre $500.000 millones y $700.000 millones en ingresos.

A este panorama se suma la revaluacion del peso colombiano frente al délar. Segun Vera, esta ha sido cercana

a $200 frente a la del anterior trimestre, lo que ocasiona que no solamente el barril se cotice mas barato en el
exterior, sino que al momento convertir los ddlares, se reciban menos pesos.

Chart 1: Oil prices forecast to fall to $58 by end of 2026
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“Esto tendra un efecto adicional en los resultados, y puede ser en cerca de $1 billén e impactar las decisiones
de inversidn para 2026, si el precio continta a la baja”, expresé Vera.

Luego adiciond que la volatilidad e impacto reciente del Brent no significan que Colombia pierda viabilidad en
materia energética, y tampoco una paralisis del sector.

Mas cifras sobre el impacto del Brent

El exministro de Hacienda y rector de la Universidad EIA, José Manuel Restrepo, afirmé que por cada US$10
que bajen en los precios, Colombia deja de recibir entre $8 billones y $10 billones. Por su parte, el exministro
de Minas y Energia, Amylkar Acosta, agregd que los precios registrados del Brent son inferiores a las
proyecciones del Ministerio de Hacienda de Colombia en su Marco Fiscal de Mediano Plazo, en los cuales se
proyectd un comportamiento del brent en US$67,2 por barril para 2025 y US$62,3 por barril en 2026.

Tabla 3.1 Principales variables macroeconémicas y fiscales
9 2,9 2,8

Crecimiento del PIB real (%) 1,6 2,7 3,0 3,3 3,2 3,0 2, 2,7 2,6 2,6 2,6
Crecimiento del PIB nominal (%) 727 64 63 64 63 61 60 60 58 58 57 56 56
Crecimiento de socios comerciales (%) 2,5 20 2,2 24 24 25 26 26 26 26 26 26 26
Balance de cuenta corriente (% PIB) -1,7 -2.3 -2,5 -2,6 -2,8 -2,9 -3,0 -3,0 -2,9 -2,8 -2.8 -2,6 -2,5
TRM promedio (USD/COP) 4.073 4.265 4.408 4.500 4.594 4.690 4.788 4.889 4.991 5.095 5.202 5.310 5.421
Depreciacién tasa de cambio (%) 59 47 34 21 21 21 21 21 21 21 21 21 21
Precio del petrdleo (Brent, USD) 80,6 67,2 623 636 64,9 661 67,5 688 70,2 71,6 730 745 760
Produccién de petrdleo (KBPD) 775 764 757 764 773 760 746 733 731 722 708 711 713
Inflacién fin de periodo (%) 52 45 32 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30
Ingresos totales del GNC (% PIB) 16,5 17,0 18,2 18,2 18,7 19,1 19,3 194 195 195 195 19,5 195
Gastos totales del GNC (% PIB) 23,2 242 244 231 218 221 222 222 223 22,3 223 223 223
Balance fiscal del GNC (% PIB) -67 -721 -62 -49 -31 -31 -29 -2,7 -28 -28 -28 -28 -28
Balance primario del GNC (% PIB) -2,4 -2,4 -1,4 -0,3 0,8 0,8 1,1 1,2 1,2 1,2 1,1 1,1 1,0
Tasa de interés local (%, promedio) 10,6 10,2 11,1 10,1 9,6 9,1 8,6 8,1 7.9 7,6 7.6 7,6 7.6
Tasa de interés externa (%, promedio) 5,0 4,9 4,9 5.0 50 5.0 5.0 5.0 4,9 4,9 4,9 4,9 4,9
Deuda neta del GNC (% PIB) 59,3 61,3 63,0 638 634 632 629 623 620 61,7 61,6 61,4 61,3
Balance fiscal del GG (% PIB) -5,8 -6,5 -4,5 -3.1 -1,3 -1,1 -1,0 -0.9 -0,8 -0,9 -0,9 -1,0 -0,8
Deuda consolidada del GG (% PIB) 56,6 58,7 598 60,1 59,1 582 576 571 568 565 563 562 56,1

Fuente: DANE, Banco de la Replblica y Fondo Monetario Internacional (FMI). Calculos DGPM - MHCP.

;Qué pasara con el Brent en 20267

Destacado: Precio del petrdleo caeria con fuerza en 2026: se encienden alarmas para Ecopetrol y finanzas

publicas de Colombia

“Con una caida de precios nadie gana y perdemos los colombianos, dado que significa menores regalias,



impuestos y dividendos para el desarrollo economico. También pierde todo lo que hay alrededor del sector en
materia de empleo, servicios y generacion de valor, y la base para poder apalancar la transicion energética”,
concluyé Vera.
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