
INCIDENCIA DE LA CAÍDA DEL BRENT EN LAS 
FINANZAS PÚBLICAS Y LAS UTILIDADES DE ECOPETROL 

PLAN FINANCIERO 2026 DEL MINISTERIO DE HACIENDA 

Comportamiento del Brent 
Precio del barril (US$/barril) 

2024 	 81,6 	Desviación 

2025 	 62,3 	19,3  

Producción de petróleo (kbpd) 
2024 	 760  Desviación 

2025 - 	757 -3'2  
*kbpd: miles de barriles de petróleo diarios 

Ingresos del Gobierno 
Nacional Central 

Aporte ($ billones) 

2025 

2026 
	

$5,1 

Como porcentaje del PIB (96) 

2025 

2026 
	

0,3% 

COMPORTAMIENTO FINANCIERO DE ECOPETROL 
Cifras en $ billones 	Ingresos 	Ebitda 	IV Utilidades 
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Fuente: Ministerio de Hacienda y Ecopetrol / Gráfico: LR-ER 

Presidencia 

El presidente Gustavo Petro habló de la deuda neta del Gobierno y 
aseguró que está disminuyendo frente al crecimiento económico. 
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Ecopetrol tendría una caída de hasta 40% 
en sus utilidades con el Brent en US$6o 
ENERGÍA. LAS GANANCIAS 
DE LA PETROLERA SERÍAN 
DE $8,9 BILLONES EN 2025 
SI EL PRECIO DEL CRUDO 
SE MANTIENE EN ESE NIVEL. 
LAS TRANSFERENCIAS ' 
A LA NACIÓN CAERÍAN 
EN $2,68 BILLONES EN 2026 

BOGOTÁ 

El precio del barril de refe-
rencia Brent, volátil por natu-
raleza, tiene otra vez contra las 
cuerdas a Ecopetrol y su situa-
ción financiera. 

Los efectos de la decisión de 
la Opep+ sobre un incremento 
en la producción durante di-
ciembre ya se ven reflejados en 
la cotización del crudo, pues un 
superávit de 500.000 barriles en 
la oferta hizo que rozara US$59 
y cerrara por debajo de este um-
bral por primera vez desde 
mayo de 2021. 

En este sentido, Sergio Ca-
brales, docente de la Universi-
dad de los Andes y experto en 
temas minero-energéticos, es-
timó que si el barril se ubica en 
US$60 al cierre del año, Ecope-
trol registrará una caída de 40% 
en la utilidad anual frente a 
2024. Es decir, las ganancias de 
2025 serán de $8,9 billones des-
pués de haber registrado $14,9 
billones el año pasado. 

"El precio actual es el más 
bajo que con el de los tres prime-
ros trimestres. El Brent se coti-
zó en US$74,89 en marzo, en 
US$66,55 en junio y en 
US$68,17 en septiembre", ex-
plicó Cabrales. 

Los efectos de esta merma 
también serán evidentes en los 
ingresos que registre la petro-
lera colombiana al cierre del 
año. Según Andrés Duarte, di-
rector de renta variable de Cor-
ficolombiana, por cada dólar que  

cae el Brent en la cotización in-
ternacional, Ecopetrol deja de 
percibir $0,8 billones. 

Si se hiciera este ejercicio te-
niendo en cuenta los ingresos 
operacionales de 2024 para lan-
zar una previsión sobre los in-
gresos de 2025 (fueron $133,32 
billones con el Brent a US$79,9 
el barril en promedio y consi-
derando un precio estimado  

promedio de US$67,4 el barril 
tomando la cotización del miér-
coles como la del cuarto trimes-
tre), la caída se acercaría a $10 
billones por los US$12,5 menos 
en la cotización del barril. 

"La devaluación del peso po-
dría compensar esta caída, pero 
en este momento lo que esta-
mos viendo es una apreciación 
de la moneda local; por cada 1% 

Escanee para ver el 
comment con el impacto 
de la caída en el Brent en 
las finanzas de Ecopetrol. 

de revaluación, el ingreso baja 
$0,7 billones y la utilidad $0,4 
billones", añadió Duarte. 

La TRM en marzo se ubicó en 
$4.180, en $4.190 en junio, en 
$4.005 en septiembre y hoy os-
cila en $3.850. 

Las transferencias de la Na-
ción también se verían afecta-
das, pues un Brent en el nivel ac-
tual dejaría a los aportes de 
Ecopetrol $2,68 billones por de-
bajo de lo estimado para 2025. 

Esto de acuerdo con el esce-
nario previsto por el Ministerio 
de Hacienda, contemplado en el 
Plan Financiero 2026 del Mar-
co Fiscal de Mediano Plazo. La 
cartera espera que los aportes 
de la petrolera colombiana al 
Estado sumen $7,78 billones 
este año pero podrían caer a 
$5,1 billones en 2026 si el Brent 
no supera US$62 de cotización; 
como porcentaje del PIB, pasa-
ría de 0,4% a 0,3%. 

"Demuestra la vulnerabili-
dad de nuestra economía fren-
te a las variaciones en el precio 
del petróleo y fortalece la pro-
puesta del Gobierno de la tran-
sición de la economía alas fuen-
tes renovables", comentó el 
exministro de Minas y Energía, 
Andrés Camacho. 

(.:.=) JUAN CAMILO COLORADO 
@Jua nCamiloColo8 

Andrés Duarte 
Director de renta 
variable de 
Corficolombiana 

"La devaluación del peso 
podría compensar esta 
caída, pero en este 
momento lo que estamos 
viendo es una apreciación 
de la moneda local. TRM 
cayó $330 desde marzo". 

Sergio Cabrales 
 U. de los 

Andes y experto 
en temas de energía 

"El precio actual es el más 
bajo que con el de los tres 
primeros trimestres. 
El Brent se cotizó en 
US$74,89 en marzo, en 
US$66,55 en junio y en 
US$68,17 en septiembre". 

$2,68 
BILLONES, CAÍDA EN LOS APORTES 
DE ECOPETROL A LA NACIÓN CON 
LA COTIZACIÓN DEL BARRIL BRENT 
EN US$60 EN 2026. 

Síganos en: 

www.larepublica.co  
Con más información de la incidencia del 
precio del Brent en las finanzas públicas. 

Campos aún tienen margen de rentabilidad 

Con la baja en la cotización del barril Brent, el presidente Gusta-
vo Petro sugirió que los campos nacionales perderán su rentabi-
lidad si la caída se sigue acentuando y el crudo se cotiza a US$55 
el barril. Sin embargo, Andrés Duarte señaló que el breakeven 
de Ecopetrol (precio del barril que permite cubrir costos de 
producción e inversión sin generar pérdidas) se ubica en US$50 

$7,78 	para las utilidades y de US$35 para el Ebitda. "Puede que debajo 
de US$55 hayan campos que ya no logren punto de equilibrio, 
pero no se trata de la totalidad", explicó. 

0,4% 

BOGOTÁ 
Aunque hace una semana se 

hundió en las comisiones eco-
nómicas del Congreso la ley de 
financiamiento que pretendía 
cubrir $16,3 billones del Pre-
supuesto General de la Nación 
de 2026, este miércoles, el pre-
sidente Gustavo Petro mencio-
nó que habrá una nueva refor-
ma tributaria sobre los "mega 
ricos del país". 

"La deuda neta, que es dife-
rente a la bruta y es la real deu-
da de Colombia, disminuye fren-
te a la economía o PIB. La 
corregimos desde los altos nive-
les que nos entregó Duque. Está  

dentro del marco fiscal y segui-
rá disminuyendo porque habrá 
una reforma tributaria sobre los 
mega ricos del país" dijo el pre-
sidente Petro en su cuenta de X. 

"Así despejamos peligros y la 
economía colombiana será muy 
poderosa y en beneficio del pue-
blo, la producción, el trabajo, y 
la equidad social", agregó el 
mandatario. 

Esta sería la cuarta reforma 
tributaria que propondría Petro 
en sus cuatro años de Gobier-
no. La primera, con el exminis-
tro de Hacienda José Antonio 
Ocampo, es la única que se ha 
aprobado. Las otras dos, en ca- 

beza de Ricardo Bonilla y Ger-
mán Ávila han sido rechazadas 
por el Congreso. 

Petro insistió en que esta re-
forma con la que pretenden re-
caudar más dinero a través de 
nuevos impuestos devolvería al  

país el superávit fiscal que se 
perdió hace una década. 

Pese al déficit fiscal que atra-
viesa el país, que según estima-
ciones del Gobierno cerraría el 
año en 6,2% del PIB, el manda-
tario aseguró que la deuda neta  

de Colombia está dentro del 
marco fiscal, también aseguró 
que el recaudo tributario reac-
ciona positivamente. 

"La economía crece bien y 
productivamente, incremen-
tando puestos de trabajo. La va-
riable más importante en una 
economía son los puestos de tra-
bajo, porque del trabajo nace ex-
clusivamente la riqueza", dijo. 

En la tarde del martes, el Mí-
nisterio de Hacienda ofreció de-
talles de cómo cerraría el país en 
materia fiscal. En un nuevo co-
municado mejoró la proyección 
del déficit fiscal y estimó que ce-
rrará en 6,2% del PIB. Esta pro-
yección del Gobierno, coincide 
con la proyección dada a fina-
les de noviembre por el Carf. 

Además, aseguró que la deu-
da neta se ubicaría cerca del an-
cla fiscal, en 57,3% del PIB, 4,1 
puntos porcentuales menos de 
lo inicialmente estimado. 

C1)  BÁRBARA A. OROZCO OSTOS 
borozco@larepublica com co 

HACIENDA. SE  ENFOCARÁ EN LOS 'MEGA RICOS' 

Petro promete otra 
reforma tributaria 


