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Especial

La presion energeética
no se calmara pronto

La oferta de gas, de energia, la baja inversion, la reduccion en las

reservas de hidrocarburos seran los puntos mas coyunturales.

Leidy Julieth Ruiz Clavijo

EL 2026 ya se encuentraala vuel-
ta de la esquina y con este se vis-
lumbra una serie de retos y desa-
fios en materia econémica que se-
ran cruciales para el crecimiento
del pais y la continuidad de varias
compafiias en Colombia.

Dentro de estos se encuentra el
gas, que es unodelos mas energéti-
cos mas coyunturales debido a
que se hatenido que usar la fuente
importada que tiene disponible la
regasificadora Spec para abaste-
cer l]a demanda esencial que cobi-
ja el sector residencial, vehicular,
comercial, entre otros. Esto enra-
zéna quelo que se produce en Co-
lombia no alcanza para suplir lo
que serequiere.

En la actualidad el déficit por la

“molécula durante el 2025 fue del
17%. Sin embargo, en un reciente
informe del equipo de investiga-
ciones de Bancolombia este ya au-
mento hasta el 18,4%.

No obstante, en la tiltima actua-
lizacion del Gestor del Mercado
del gas se anunci6 que la proyec-
cién de un déficit del 20% para el
2026 se redujo hasta un rango en-
tre el 6% y el 16%. Esto se dio ante
la mayor disponibilidad de gas en
el mercado secundario.

Otrode los energéticos que pre-
ocupaalos sectoresdel pais porsu
reduccion en la produccion es el
del petréleo. De acuerdo con el l-
timo informe de reservas de la
Agencia Nacional de Hidrocarbu-
ros (ANH) con corte al 2024 el pais
report67,1afiosdereservas de cru-
do. Con esto para Andrés Bitar, vi-
cepresidente de estrategia y asun-
tos regulatorios de la Asociaciéon
Colombiana de Petroleo y Gas
(ACP) en 2027 el pais debera im-
portar mas crudo para abastecer
las refinerias.

“Nosotros vemos en el sector
petréleo que a partir del afio 2027
empieza la declinacién de petré-
leo. Esdecir, Colombianovaacon-
tinuar teniendo esos 750.000 ba-
rriles que hoy le permiten cargar
lasrefinerias, eso implica que Eco-
petrolvaatener que aumentar sus
importaciones de crudo liviano e
intermedio para poder cargar
esas refinerias”, sefialo Bitar.

Y enlo que corresponde a gas,
el vicepresidente de la ACP men-

ciond que para el préximo afio es
posible que Colombia requieraim-
portaciones de entre el 25% y el
30% del total del gas.

Lo quese traduce en que el pais |

estd perdiendo cada vezmassuau-
tosuficiencia energética y esto im-
plica que tiene que tomar medi-
das inmediatas para evitar el fen6-
menodedestrucciénde lademan-
da, con lo que las industrias o co-
mercios cerrarian sus puertasy se
irian a otras fronteras a empren-
der sus negocios.

“Si Colombia disminuye su pro-
duccién de petréleo a partir del
2027 hasta el 2035 hemos calcula-
do que va a haber un déficit ma-
croeconémico de $40 billones en
impuestos y regalias que van a de-
jarsederecibirenlasregionesyen
elgobierno central”, menciond Bi-
tar. Pero los combustibles liquidos
también se veran afectados ante
este panorama. ‘

Para el gremio de los hidrocar-
buros, enlo que corresponde aga-
solina, Acpm o diésel y el combus-
tible para aviones se deberan in-
crementar de manera importante
las importaciones para abastecer
lademanda.

Z{QUE PASARA CON
LA ELECTRICIDAD?

Hace un par de semanas el ope-
rador del mercado eléctrico, XM,
anunci6 que la demanda ya supe-
10 la oferta de energia, es decir,

Asegurar las inversiones y los proyectos es clave para evitar los crecientes riesgos de apagon. Foto: Efe
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que la brecha se encuentra en el
-1,6%, y se espera que para el 2026
sea del -2%, mientras que estima
que para el 2027 se incremente
hasta un -3,5%. Esta situacion se
podria ver agravada ante la falta
de entrada de nuevos proyectos
que puedan suplir esta situacion
deficitaria por laque pasa el pais y
que se podria ver en mayor magni-
tudenelcasodequesevuelva pre-
sentar un fuerte fenémeno del
Nifio.

Ante estas cifras, el Gobierno
lanz6 hace un par de meses una
nueva subasta de expansion de
energiaconlaqueproyectanlaen-
trada de proyectos para aportar
electricidad al Sistema Nacional
de Transporte (SNT) para los afios
2029 y 2030, pero la idea es que
en esa se entreguen varios incenti-
vos para que los proyectos pue-
dan entrar antes del periodo espe-
cificado.

LaideadelaCregy el Ministerio
de Minas y Energia es dar una me-
jor sefial a los promotores de los
proyectos para que sea exitosa.

Al ver la baja participacion de
las compaiiias, desde la Comision
de Regulacion de Energia y Gas
(Creg) se anunciaron una serie de
ajustes que se haran al proceso
con el fin de generar mayor valor
para que las diferentes compaiiias
se interesen en participar, los cua-
les proyecta realizar la entidad an-
tes de finalizar el afio 2025. @

Asi se vislumbra el 2026 para Eco
petrol. Foto: archivo Portafolio

Las tres

inquietudes
alrededor
de Ecopetrol

Leidy Julieth Ruiz Clavijo

EL 2026 SE VISLUMBRA un aio
dificil para Ecopetrol en dos fren-
tes. El primero esta relacionado
con lo que pueda suceder con las
ganancias de las petroleras.

Esto principalmente va a de-
pender del comportamiento del
precio del petroleo en sureferen-
cia Brent que es la usada en Co-
lombia.

En la actualidad esta referen-
cia se cotiza por debajo de los
US$60 por barril y de concluirse
el conflicto bélico entre Rusia y
Ucrania el crudo podria seguir
presentando mayores caidas
ante mayor produccién disponi-
ble, lo que afectaria a las finanzas
de Ecopetrol y por ende a las ar-
cas delanacion.

Otro punto que también sera
fundamental para la petrolera el
proximo afo sera la situacion de
la produccién de crudo. En la ac-
tualidad esta se encuentra sobre
los 751.000 barriles de petréleo
por dia, impulsada por lo que
esta aportando el proyecto Per-
mian de Ecopetrol en los Estados

- Unidos. Y otro punto que estara

en la agenda de la empresa mas
grande del pais es la situacién del
Gobierno corporativo ante la ex-
pectativa por quienes llegaran a
conformar la Junta Directiva lue-
godelasalida de Ménica de Greiff
y Guillermo Garcia Realpe.

Un escenario complejo en me-
dio de un presupuesto de inver-
sion similar al de este afio, en el
quelacautelay complejidades es-
tructurales son elementos a te-
ner en cuenta.
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