MOTICIAS ECONO MICAS IMPORTANTES NOTICIAS DE GIIEERM Y ENERG A NOTIGIAS PETRO LERAS
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le esta costando mas producir petréleoy gas por declive natural

de campos e insuficiente entrada de nuevos proyectos

La compaiiia
intemacional.

na estd en ofisis, pera si hay una menor rentabilidad del bamil y mas expasicidn a la valatilidad del mercado
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délar. Sin embargo, para los analistas del mercado financiero y expertos
icggo Boa, presic%me E?E ﬁmagen: Y exp

en el sector, lo que realmente ocurre es que el aumento de los costos

para extraer crudo y gas se debe a un declive natural de los campos en

Colombia, sumadoe a una insuficiente incorporacidn de nuevos proyectos.

lvan Arroyave, banguero de inversion y analista del sector, manifestd
que, cuando un campo se encuentra en fase de declive, se requieren
mas intervenciones mecanicas, mas esfuerzo por cada unidad producida

¥ mas energia por barril, lo cual termina elevando los costos.

Segun lo detalld, la Agencia Internacional de Energia (EIA) documentd
que 80 % de la produccion global de petroleo proviene de campos en
declive. Adicionalmente, 90 % de la inversidn global en actividades

iniciales de exploracion ¥ produccidn se destina a sostener la que yva



existe, mas no en ampliarla.

“Producir el mismo barril cuesta cada vez mas en todo el mundo y
Colombia no es la excepcion. Ese deterioro se habria compensado si
hubiera logrado reponer reservas al ritmo del agotamiento,
pero eso nNo ocurrid, ¥ en consecuencia, la exploracion efectiva se
redujo, los hallazgos han sido pequenos frente al tamario del portafolio,
los yacimientos de mayor productividad no llegaron a tiempo vy los

recursos no convencionales quedaron bloqueados”, agregd Arroyave.

Ganancias trimestrales de Ecopetrol
se recuperaron tras dos anos de
caidas
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Las implicaciones para la compafiia



Esta situacion reduce las ganancias por cada barril, lo que a su vez
impacta negativamente en la rentabilidad. 5i bien puede
implementar eficiencias operativas para compensar el encarecimiento
del costo de extraer crudo o gas, estas no alcanzan a compensar el alza
estructural por el declive de los campos. En consecuencia, pierde
recursos para la inversion porgque se vah en el mantenimiento de una

produccidn a través de yacimientos en declive.

Arroyave también explicod que el declive de los campos, junto con el alza
de los costos para extraer los energéticos mencionados, ocasiona que la

compariia esté mas expuesta a los precios internacionales.

“Antes podia resistir precios internacionales bajos porque
producir era relativamente barato. Actualmente necesita precios mas
altos simplemente para no deteriorar sus cifras. Eso vuelve a la empresa
mas vulnerable a cualquier ciclo bajista del petrdleo. Si el precio

internacional cae, la empresa sufre mas que antes”, expreso.

JEn dénde esti el declive de los campos de ?

Julio César Vera, experto en energia y presidente de XUA Energy, senald
que el declive en la produccién de energéticos como el gas se dio en la
costa atlantica y en el Piedemonte Llanero. Aunque adiciond que la filial
de la comparniia, Hocol, logré encontrar recursos y mantener la
produccion de crudo pesado; sin embargo, esto no ha significado

aumentos potenciales en la produccién.

“Es destacable el esfuerzo que han realizado por optimizar costos, que
inclusive ha recibido un fuerte llamado del sector de servicios en
Colombia, dado que ha impactado de forma importante los resultados
de dicho sector y muchas empresas se han visto en dificultades
financieras y operativas, por la bisqueda en todo momento por parte de

de reducir costos a todo nivel”, subrayé Vera.

A lo anterior se suma gue toda esta situacidon también tiene un impacto
en las expectativas de dividendos para inversionistas privados, pero
particularmente para el mismo Estado colombiano, que es el mayor de
ellos. Para Vera, esta situacion sequird en 2026, y proyectd un precio
entre US$60 vy US$65 por barril, con una tasa representativa de mercado

cercana a $3.700 por ddlar.



No solamente hay presion en los dividendos, sino en deuda

El hecho de que la compafiia no tenga grandes resultados, no solamente
en materia de ingresos, sino también en produccion, obliga a mas
endeudamiento para cumplir con las metas de la organizacion hasta
2040 y los compromisos con el yacimiento Sirius, campo localizado en el
Caribe que significaria cerca de 50 % de la produccién de gas

colombiana en 2030.

Asi avanza Sirius, el proyecto de gas
mas importante de Colombia
en las Ultimas décadas
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“Los proyectos en energias renovables, el mantenimiento de sus
actividades de exploracién y produccion, entre otros, sumado a un

momento en que el nivel de endeudamiento empieza a llegar a niveles

- - . -



Criticos, pueden arectar otros indicadores de riesgo crediticio y

bursatiles de la compariia”, expreso Vera.

Conun panorama de baja en la producdén, jel Permian esta tapando las dfras de

If

Este activo de la compariia, localizado en Texas (EE. UU.) representd 14 %
de la produccion del grupo durante el tercer trimestre de 2025. El
Permian logré mayor reconocimiento en la opinion gracias a los
mensajes del Gobierno, los cuales estuvieron focalizados en que

debe venderlo porque en él se extrae crudo y gas mediante
fracking, técnica contraria a los mensajes del Gobierno Petro sobre los

incentivos a energias renovables.

Lo que pesa la produccion del
Permian en EE. UU. para Ecopetrol
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Puntos destacados de analistas sobre una supuesta venta del Permian

o Actividad en la bolsa de valores de Nueva York v aprobacion de OXY impiden vender el active

o Contraloria no prevé su venta y sefiald que las opiniones de Petro son externas a las decisiones
de la lunta Directiva

Fuente: Ecopetrol / Contraloria / Andeg /




Los expertos mencionaron que, si bien esta cuenca brinda aportes

significativos, seria erréneo afirmar que ha “salvado a " 1o que

no significa que su aporte sea menor.

Destacado: v Parex anunciaron acuerdo para explotar petréleo

v gas en el Piedemonte Llanero

“Si llegara a salir del Permian, se daria un tiro en el pie,
porque afectaria sus reservas en 210 millones de barriles, su produccidn
en 105.000 barriles por dia, y le tocaria comprarles a otras empresas
esos barriles para cargar sus refinerias”, concluyd el exministro de

Minas y Energia, Amylkar Acosta.

Asi se desplomarian utilidades de
Ecopetrol por caida del petroleo y el
dolar

yraanalitik.com *Proyeccidn para el cuarto trimestre

Con corte a noviembre de 2025
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Sergio Cabrales, experto en energia y profesor de la Universidad de los
Andes, adiciond a todas estas cifras que la apreciacion del peso
colombiano, con una tasa representativa del mercado (TRM) que se ubica
en cerca de $3.823 por ddlar, frente a una que rondaba entre $4.180 y

$4.190 en los trimestres previos, seria un factor que contribuiria a las

bajas para los ultimos tres meses de 2025. A esto se suma la
disminucion del precio del crudo, que esta en US$63 por barril frente a
US$68,17 0 US$74,89 en anteriores trimestres. £l se atrevié a

pronosticar que las utilidades trimestrales podrian llegar a $1,4 billones.
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