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Utilidad de Ecopetrol se desplomaria al cierre de 2025 por caida del Brent
y del délar

Para los analistas, también esté presente el plan de inversién de la compaiiia, sefialando que, ademés del Brent, hace
falta una politica energética.
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Uno de los indicadores que Ecopetrol debe tener en cuenta es el precio internacional del petréleo, con el cual la

empresa asegura parte de sus ingresos. Para 2026, datos de la Agencia de Informacion de Energia de EE. UU. de

septiembre de 2025 pronosticaron bajas en el precio del crudo, llegando a rozar US$50 por barril.

Si bien las proyecciones siguen apuntando a un Brent a la baja, actualmente las previsiones son menos pesimistas.
Aunque la caida en el precio si podria verse reflejada en el cuarto trimestre de 2025, lapso en el cual Ecopetrol podria
tener los peores resultados financieros de los ultimos cinco afios a causa de la disminucion del precio del crudo, que
esta en US$63,87 por barril frente a US$68,17 o US$74,89 en anteriores trimestres.

Sergio Cabrales, experto en energia y profesor de |a Universidad de los Andes, adicion6 a todas estas cifras que la
apreciacion del peso colombiano, con una tasa representativa del mercado (TRM) que se ubica en cerca de $3.823 por
délar, frente a una que rondaba entre $4.180 y $4.190 en los trimestres previos, también serfa un factor que
contribuiria a las bajas para los Gltimos tres meses de 2025 El se atrevio a pronosticar que las utilidades

trimestrales podrian llegar a $1.4 billones.

En el tercer trimestre, la estatal energética reporté utilidades de $2,56 billones. Si los pronésticos del académico se
cumplen, Ecopetrol reportaria bajas de un billon de pesos. También expresd que esta cifra llevaria a que la utilidad
anual se ubique en $8,9 billones frente a $14,9 billones de 2024, lo que a su vez significa una caida interanual de

poco mas de 36 % en el rubro de las utilidades.

Pese alas previsiones de Cabrales, otro de los expertos sefialé que los precios del Brent se estabilizarian a favor de
Ecopetrol en 2026 y particularmente en 2027. Julio César Vera, presidente de XUA Energy, dijo que en 2026 el costo del
crudo oscilara entre US$60 y US$65 por barril. De esta forma, no proyectd grandes efectos adicionales, y recalco que

seria en 2027 la fecha en que el crudo llegue a US$70 o mas, lo que favoreceria los ingresos de la compafiia.

En materia de produccion, indico que en el Gltimo trimestre hubo una caida hasta llegar a 751.000 barriles diarios
frente a 755.000 del anterior trimestre. Pero espera que la produccion se mantenga en los mismos niveles en 2025, es

decir, por encima de 740.000 barriles diarios, y que en 2026 se mantenga una cifra similar.

“Esto se asocia, principalmente, a las inversiones en recobro secundario y mejorado que vienen desarrollando. También
a la perforacion de desarrollo con cerca de 250 pozos a perforar y a la actividad exploratoria que tiene prevista la

compania, similar a la de 2025, del orden de 15 pozos exploratorios”, manifesto Vera

Las cifras del Ministerio de Hacienda en materia energética

Amylkar Acosta, exministro de Minas y Energia, sefialé que una baja del Brent no solo seria un impacto para Ecopetrol,
sino para Colombia, dado que el Estado es duefio de gran parte de la estatal energética. Segiin dijo, con calculos de la
Asociacion Colombiana de Ingenieros de Petréleos (Acipet), por cada délar que baja la cotizacion del crudo se impacta

el valor de las exportaciones y la entrada de divisas en US$16 millones.
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iPodra cumplir Ecopetrol con su plan de inversiones?

La compafifa anuncié un plan de inversion de $22 billones a $27 billones en 2026. Cabrales estimo que, de cumplirse
sus propios prondsticos, Ecopetrol va a requerir mas deuda. Para él, si sus estimaciones se vuelven ciertas, los
dividendos podrian ser de $6,2 billones de $8,9 billones de utilidades, por lo que solo quedarian $2,7 billones para

financiar las iniciativas. El monto a adquirir a través de deuda seria de $11,3 billones.

En contraste, Vera indic6 que no habria una caida sustancial y drastica, y no se observa que haya un choque sobre el
plan de inversion mas alla de 10 %, siempre y cuando la empresa no tenga mayeres impactos tributarios de los
proyectados. En este punto, toco el tema de la reforma tributaria que se viene discutiendo, ya que para él aumentaria la
carga sobre el sector energético y podria tener efectos adicionales que hasta ahora no se han contemplado en el plan de
inversion.
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Ivan Arroyave, banquero de inversion y experto en asuntos energéticos, manifestd que las cifras del plan de inversion si
son ejecutables. Expreso que lo mas probable es que se reordene el portafolio para priorizar proyectos que brinden
retornos mas rapidos y menos riesgosos, y que se aplacen inversiones marginales o de larga maduracion en caso de

que los precios del Brent se mantengan bajos

“El riesgo no esta en ejecutar la inversién, sino en su impacto sobre la generacién de valor, el flujo de caja y el espacio
para dividendos”, dijo.

Un problema que va mas alla de los precios del Brent

Arroyave manifestd que los inconvenientes de Ecopetrol no solo son coyunturales a los precios internacionales del
petrdleo, sino que hay sefiales desde la politica publica que debilitan el entorno de inversion para petroleo y gas. A todo
esto, le sumd el cese de la exploracién de estos energéticos. Seglin dijo, entre menos exploracién haya, mayor

vulnerabilidad tendra la industria en el futuro.

“Sostener la produccion sin nuevos descubrimientos es posible por inercia, pero no es sostenible. La produccion no es

un acto de voluntad administrativa. Es el resultado de invertir oportunamente en ella’, agrega.

La falta de una politica energética

Segn lo afirmé el analista, el punto critico no es cuanto se gasta, sino en qué y con qué retorno. Brindé como ejemplo
que se puede ejecutar un plan multimillonario y aun asf deteriorar el valor de los recursos si no hay una politica
energética coherente y de largo plazo, en la cual se invierta para generar lo que, a su juicio, falta: una politica de

Estado en materia energética.

Cabe sefalar que, a causa de una reduccién de los precios del petroleo y de una menor tasa de cambio, la estatal

energética seguiria con cifras a la baja. Este desempefio no solo se veria en 2025, sino que también ha sido un

precedente en los Gltimos dos afios.

Baja de inversiones en exploracion de petroleo y gas

Datos sobre exploracion de hidrocarburos de la Asociacion Colombiana de Petrdleo y Gas (ACP) revelaron que la

inversion en esta materia en 2025 disminuiria 18 %, el nivel mas bajo de los altimos cuatro afios.

Destacado: La USO propone implementar fracking_para garantizar oferta de petréleo y gas; el sindicato rechazo la venta

del Permian

El gremio manifest6 que la reduccién ocurre en una coyuntura en la que las reservas probadas de gas disminuyeron 57
% en los Gltimos 10 afios, y en la cual se prevé una caida acelerada en la produccion de petroleo que llegara desde
2027.
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