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UnitedHealth, Mercadolibrey !
entrelas escogidas delos grandes
inversores en 2025

Los portafolios de Buffett, Gates, Ackmany ofros grandes gestores reflejan una rotacion hacia salud,
tecnologia selectivay desinversion en activos chinos.

-

UnitedHealth, Marcadolibre v

\entre lasescogidas de losgrandas inversores en 2026, El analista sehior de la
industria de salud de Bloomberg Intelligence, Glen M. Losay destacd la nueva incursion de Buffett. (BloombergMichasl
Nagle)

Por Carlos Rodrigue z Sakcedo | 16deagosto, 2025 07.00 AR

Bloomberg Linea — La presentacion delos formularios 13F ante la Comision de
Bolsay Valores de EE UL esta semana revelé una radiografia de las decisiones
de inversion de las principales fortunas del mundo durante el segundo
trimestre de 2025, movimientos alos que lasempresas de América Latina no
estuvieron exentas.

Vermas: Accion de Nubank sube mas de10%, sesmomentode invertir? Estodice
Wall Strest

Lasestrategias adoptadas por inversores como Warre n Buffett, Bill Gate s, Carl
lcahn y gestores como Bill Ackman, David Tepper vy Michael Burry dancuenta
de un trimestre marcado por la rotacion sectorial, la seleccion defensivayun
renovado apetito por el sector salud.

La tecnologia, por su parte, continué atrayendo flujos selectivos, mientras que
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laexposicion aactivos chinos se redujo de formadrasticaen varias carteras.

Entre los nombres mas destacados figura Bill Ackman, cuya firma Pershing
Square Capital Manage ment, ¢con activos bajo gestion por US$13.729 millones,
introdujo uncarnbioestructural al apostar por Amazon (A7), adquiriendo mas de
5,8 millonesdeacciones conun pesodel 9,31% del portafolio.

Lacompra, valuadaen US$1.277 millones, coincide ¢con unarecuperacion del
4.80%en el preciode laaceion, loquerefuerzala narrativa alcista del gestor.

Asimisrmo, incrementsd en un 20,84% su posicion en Alphabet (GO OGL), que alcanzo
los US$945 millones, y redujoa cero suexposicion a Canadian Pacific Kansas City
(CP), eliminando un componente del sector ferroviario en su cartera.

Ackmanelge Arrazony Alphabet. Elgestor de Pershing Square realizd un cambioest ructural en su portafolioal incorporar
Arazonyaumeantarfuetemeante su posicidn en Alphabet. (Bloombergdesnah hoon)

Por su parte, laBill & Melinda Gates Foundation Trust también efectud
movimientos de peso. Enuna jugada poco habitual, redujo su participacion en
Microsoft (MSF TYen un7,96%, loque no impidié que lacompaiiia sigasiendo su
principal activo,con un valor de mercado de US$13.027 millones.

En contraste, reforzd suapuesta por Berkshire Hathaway Clase B (BRK/B) conun
incremento del 40 48%, alcanzando los 241 millones de acciones y
consolidando estaposicion como lasegundamas relevante del portafolio
{24,53%).

Buffett apuesta por salud y reduce Apple

Warren Buffett, al frente de Berkshire Hathaway (BRK/B), reveld laidentidad de una
inversion que manteniacomo confidencial en sus registrosen la SEC: UnitedHealth
Group (LUNH).

Lacompafiia adquirio mas de cinco millone s de acciones de la aseguradora,
porun valor de US$1.570 millones, loque representaun 0,61% del portafolio.
Laoperacion marca un giro hacia el sector salud, tradicionalmente poco
representadoen lacarteradel conglomerado.

Ver mas: Warren Buffett revela la misteriosa accion en lagque hainvertido durante
2025
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Elanalista senior de la industria de salud de Bloomberg infeffigence, Glen M. Losey,
destacola nuevaincursion de Buffett. “Lacomprade acciones de UnitedHealth
por US$1.600 millones por parte de Warren Buffett podriaestabilizar el
sentimiento hacialas aseguradoras de salud en dificultades”, afirma.

Losev subrayd que, si bien la inversion es significativa en términos absolutos,
representa un monto relativamente reducido parael portafolio del legendario
inversionista, lo que sugiere unaestrategia de entrada prudente.

‘Lainversion es relativamente pequena para Buffett, quien suele esperaraque
unacompafiia muestre avances medibles antes de tomar una participacion
mayor’, explico.

Buffett también recor tden un 6,67% su participacion en Apple (AAPL), vendiendo 20
millones de acciones, aunque mantiene una posicion dominante con 280
millones de titulos valorados e n mas de US$57.000 millones, equivalente al

22 3%delacarteratotal.

Buffettapuesta por salud. Warren Buffett incorpord UnitedHeaalth por USE1.570 millonesy red ujo su exposicion en Apple,
marcandoun giro estratégico hacik el sector salud eindustrial. (Christopher Good ney)

A suvez, aumentd significativarmente su exposicion aempresas industriales como
Pool Corp (POOLYy Chevron (XOM), ademas de reforzar posiciones en
Constellation Brands (ST7) y HEICO Corp. Las nuevas incorporacionesincluyeron
a Lamar Advertising (L AMR), Allegion (ALGT), Domino's Pizza (DPZ), Lennar (LEN) y
MNucor (NUE).

En el plano de desinversiones, sedestacan las salidas completas de T-Mobile
(THMUS)y fuertes reducciones en Charter Communications (CHTR) y Liberty Media
Formula One (FYWORNA),

Carllcahn, por su parte, reafirmoé su estrategiade concentracion en sectores
donde mantiene influe nciadirecta. Aumentd su participacion enlcahn
Enterprises (IEP)en un 9,76%, elevando su peso al 50,47 % del portafolio,conun
valorde US$3.980 millones.

— Suscribete al newsletter Linea de Mercado, una
seleccion de Bloomberg Linea con las noticias bursatiles
mas destacadas deldia.



Adernas, surndacciones de CYR Energy (2,75%) v reali zo una apuesta por Genturi
Holdings, con unincrementodel 157,55% pese auna pérdidadel -11,41% al cierre
del trimestre.

Su portafoliode 12 activos estainclinado haciaenergia, infraestructuray
transporte, destacando también la revalorizacion de JetBlue (JBLU) v la ligera
mejorade CYR Partners.

Burry, Tepper y Marks: foco en saludy
emergentes

Michael Burry, a tfravés de Scion Asset Management, configurd un portafolio de
US$$56,25 millones con apuestas concentradas.

Las compras rmas significativas incluyeron Lululernon {LULLU), Bruker Corp. (BRKR),
Regeneron (FREGHN) y MercadoLibre (MELI), en unaestrategiaque combina
consumo premium, salud y tecnologia en mercados emergentes. La mayor
posicion sigue siendo Estee Lauder (EL), pese a una reduccion del 26%en el
trimestre.

David Tepper, desde Appaloosa Management, adopté unaposturaen salud y
tecnologia, al tiempo que desarmo posiciones en China. Incrementoun
1.300% su exposicion a UnitedHealth, ahora valorada en US$764 millones, y
armplio su participacion en Nvidia (NYDA), Taiwan Semiconductor {TSM) y Micron
(ML),

Tarmbién sumd posiciones en Intel (INTC), Microsoft (MSFT), Amazon (AMZ M)y
aerolineas como United (LUAL) y Delta (DAL ). En sentido opuesto, vendié la totalidad
de Broadcom (AYGO), Las Vegas Sands y Wynn Resorts (WYRNN), y realizé recortes
importantes en Alibaba (BABA), Meta (META) yespecialmenteenel ETFFXI, lo
que indica un alejamiento tactico del mercado chino.

Vermas: Espejismoen Bolivia: optimismo gue muestran los bonos esconde riesgos
de ajuste fiscal

Howard Marks, fundador de Oaktres Capital Management (OCSL), gird su
portafolio hacia America Latina v sectores mas defensivos. En el trimestre,
incrementsd un 58,54% su posicidan en ltau Unibanca (I TUBA4), agregé Barrick Gold y
elevd su participacion en Grab Holdings (GRAB).

También sumd (EC), Telecom Argentina{TEO), YPF (YPF)y Bausch+
Lomb (BLCO), en unintento decapturar valor en activos descontados de mercados
emergentes. Sobre la participacion en la petrolera colombiana, Yovanny Conde,
cofundador de Finxard, asegurd que el inversionista "sigue confiando" y
aumentando su posicion en lacompaiiia.

Ademas, indict que cada vez mas actores se suman al denominado ‘trade electoral’,
una tendenciaobservadaen compaifiias colombianas ante la posihilidad de un
cambio de gobierno el préoximo aio. Conde destacd que, en el segundo trimestre,
firmas como Gandriam SCA, Allianz Asset Management, Empowered Fundsy DE
Shaw & Co. también realizaron inversiones en lacompaniia.
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ganainterésglobal. Dakiree Capitaly ctrosfondos intemacionalesincramentaron suexposic idna. =
mediodel |larmads trade electoral en Colombia. (Bloomberg/Michas! Nagle)

‘Oaktree Capital sube suapuestaun12%y Charles Schwab mete un16%mas”,
dijo Conde.

En elcaso de Marks, también registré la salida total de seis empresas chinas,
incluyendo JD.com (JD), Baidu (BIDU) y Bilibili (BILI), juntocon laventade
Petrobrasy recortes en Vale (VALE) y Braskem (BRKMS).

Noticiaanterior Noticia siguients
EE LI ajusta suenfoquadederachos BofA: uncambioenlacarteradela Fad podria
humanos: menos presiona El Salador, més daral Tesoro hasta US$2 billones

criticas a Brasil

CarosRodriguezsakeco % X In

Periodistacolombiano, espacializado enaconomia. Fui periodista, editory macroeditor del diarico
LaReapiblica, conexperienciaentamas macroecond micos, emprasariales v financieros.
Ademas, pase porlaagenciade noticias Colprensa.
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Lider de contenidoen negocios y finanzas, presente en 20 paises de
América Latina. Con més de 50 reporteros, creacdores de contenido,
analistas y cientos de noticias diarias.
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