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Cuentas fiscales del pais tras resultados de Ecopetrol, una

preocupacion que se agrava

Segun el Marco fiscal de Mediano plazo, el Gobierno espera de Ecopetrol recibir $7,8 billones.

Ricardo Roa, presidente de Ecopetrol.
Foto: César Melgarejo/ Portafolio

LEIDY JULIETH RUIZ CLAVIJO
13 2go 2025 - 4:47 p. m.

®  Unirsea whatsapp

A\ ser entregados los resultados financieros de Ecopetrol con corte al primer
semestre del afio, se evidencid que las ganancias de los primeros seis meses del
2025 fueron de $4,9 billones una reduccién del 33,2% frente a los $7,4 billones
reportados en el primer semestre del 2024.
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Para el mercado sin duda, estas cifras entregan cierta preocupacion ante la
expectativa que se tiene de ingresos para la financiacién del Marco Fiscal de
Mediano Plazo del pais en el que el Gobierno espera recibir $7,8 billones para
apalancar las arcas de la nacién.

Asilo dio a conocer, Julio Cesar Vera, presidente de |a Fundacién XUA Energy y
gerente general de Valjer Energy, quien menciona que a estas alturas del afioy
con estos resultados, ya Ecopetrol va en niimero rojos de lo que debera
entregar al Gobierno.

“Las utilidades del afio van en $4,9 billones, de las cuales un 89% son de la Nacién
como accionista, es decir $4,37 billones y que de esto repartan como utilidades
entre un 60% y 70%, es decir serian entre $2,6 y 3,05 billones, es decir tienen un
déficit de $900.000 millones y $1,3 billones de pesos aprox al 30 de junio, cuyo
resultado final dependerd de cémo se comporten los resultados en lo que resta
del ario, pero que de seguir con una tendencia jgual podrian ser entre $2 y $3
billones de déficit’, resalté Vera.

Al mirar el Marco Fiscal de Mediano Plazo (MFMP) presentado por el Gobierno a
mediados de junio del 2025 se resalta que desde el Ministerio de Hacienda se
proyecta que los ingresos tributarios petroleros presentarfan una disminucién de
0,3 puntos porcentuales p.p. del Producto Interno Bruto (PIB) en 2025 respecto a
2024, como consecuencia de la caida de los precios del petréleo en el mercado
internacional.

“Esta reduccion obedece a un entorno de mercado menos favorable, marcado por
factores como las tensiones comerciales y geopoliticas entre paises miembros de
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la Organizacion de Pafses Exportadores de Petrdleo (OPEP), el anuncio de
mayores cuotas de produccion por parte de este organismo y una menor
demanda global ante las expectativas de recesion economica’, resalto el
documento.

semestre del 2025).

Dentro de esta hoja de ruta se resalta que el Gobierno espera que para la vigencia
del 2025 le ingresen a las arcas de la nacién cerca de $7,8 billones y para el 2026
se proyecta que llegue a la caja cerca de $5,1 billones.

Ademds, en el rubro de los ingresos relacionados a recursos de capital se estima
que sean del orden del 1,2% del PIB, 0,5 puntos porcentuales menos que en 2024
(1,7% del PIB), principalmente por |a reduccién en los dividendos del Grupo
Ecopetrol y menores reintegros y otros recursos de capital.

(5] Ricardo Roa, presidente de Ecopetrol.
César Melgarejo/ El Tiempo

Pronosticé una caida en la utilidad

Dentro de las cuentas que presentd el Gobierno hace casi dos meses, se resalta
que se proyecta que la caida de la utilidad neta de Ecopetrol sea explica por una
reduccién de los ingresos brutos de la empresa en 2024, resultado de una
disminucién en las ventas de la empresa frente al 2023,

“Este descenso responde principalmente a un menor precio promedio ponderado
de venta de crudos y productos refinados, asi como a una tasa de cambio
promedio inferior durante el afio. Se suma a esto, las menores transferencias de
excedentes financieros al GNC por parte de la Agencia Nacional de Hidrocarburos
(ANH), producto de [a reduccién de ingresos derivada de la normalizacién de los
derechos econdmicos obtenidos por los altos precios de 2023", resalta otro aparte
del MFMP.

Adicionalmente, se proyecta una reduccidn en los reintegros y otros ingresos,
debido a un menor saldo de recursos ptblicos susceptibles de devolucién por
parte de las entidades.

Y en lo que corresponde a los ingresos no tributarios del Gobierno Nacional
Central (GNC) se mantendrian relativamente estables en el horizonte de
proyeccion, aunque en niveles inferiores a los observados en 2023 y 2024. Tras
alcanzar un 2,1% del PIB en esos afios, impulsados por ingresos excepcionales de
Ecopetrol, se estima que este rubro se reduciria a 1,3% del PIB en 2027, para
luego crecer de manera gradual hasta situarse en 1,6% del PIB en 2031, nivel que
se mantendrfa estable al cierre del periodo proyectado. Esta dindmica estara
marcada por los excedentes financieros del Grupo Ecopetrol y del Banco de la
Republica.

(5] El impacto que Ecopetrol en el mercado latinoamericano.
EFE

£Qué dicen los expertos de los resultados de Ecopetrol?

Bajo esta premisa y volviendo al andlisis de las ganancias de la compaififa, Julio
Cesar Vera, presidente de la Fundacion XUA Energy y gerente general de Valjer



Energy sefalé que estos resultados del primer semestre del afio de |a petrolera
maés grande del pais se vieron principalmente impactados por los gastos
operacionales y el precio del petréleo, los cuales le pasaran cuenta de cobro a
los accionistas.

“En general los mayores efectos se ven por un aumento de casi US$600 millones
en los gastos operacionales y exploratorios, correspondientes a un 25,92%,
US$600 millones de mayores depreciaciones y amortizaciones, equivalentes a un
17,55% y US$400 millones de mayores costos fijos (7,59%), que claramente
muestran el gran reto y esfuerzo que tendrd que realizar la empresa en mantener
sus derroteros operacionales, pero con una gran eficiencia en los costos y gastos
empresariales, en pro de obtener resultades positivos para todos los accionistas”,
resalté Vera Diaz.

A suvez, Omar Sudrez, Gerente de Renta Variable de Aval Casa de Bolsa
menciond que los resultados publicados estuvieron por debajo de las
expectativas que se habfan proyectado por la firma y también sefialé que esto se
debié principalmente a la caida del precio del petréleo que para la referencia
Brent se encuentra sobre los US$62 el barril.

“Resaltamos que las disminuciones esperadas en el precio del petrdleo y las
canastas de venta (crudo, productos y gas), fueron compensadas por una
produccicn 8,5 kbped (miles de barriles de petréleo equivalente diario) superior a
nuestra expectativa de 747 kbped. Frente a nuestras estimaciones, los ingresos
fueron mayores en 4,2%, el EBITDA menor en 2,2% y la utilidad neta fue menor en
17,9%. Calificamos a los resultados de segundo trimestre del 2025 como
NEGATIVOS”, sefialé Sudrez.

Recomendado: Claves de los resultados financieros de Ecopetrol en primer
semestre).

Y resalté que de mantenerse este desempefio durante el segundo semestre, la
compaiiia tendria que repartir dividendos por encima de la cota maxima
permitida por la politica de dividendos actual, para cumplir con el giro de $5,1
billones esperado por el Gobierno en 2026.

Para Sergio Cabrales, experto en el sector minero - energético la utilidad neta de
la petrolera para el segundo trimestre del afio ya se tenfa prevista, sin embargo,
con las proyecciones del precio del petréleo a la baja para la tltima parte del afio,
se podrian seguir generando impactos en las ganancias de la compafifa.

Sergio Cabrales 3 X
@5SergioCabrales - Seguir
Al comparar la utilidad neta de @ECOPETROL_SA con el
precio del petroleo Brent, se observa que la utilidad del

segundo trimestre de 2025 (en rojo) fue
aproximadamente la mitad de lo esperado.

En los ultimos cuatro afos, hay dos trimestres que sirven
como referencia:
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Relacion entre Utilidad Neta de Ecopetrol y Precio del Crude Brent @SergioCabrales
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