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Fracking en EE. UU. le salva el afio a Ecopetrol
en medio de la peor caida de utilidades desde la
pandemia

Ecopetrol vive su peor caida de utilidades en afios, pero el fracking en el
Permian mantiene a flote la produccién y salva las cifras.

Presidente de Ecopetrol, Ricardo Roa Barragén. FOTO: Colprensa.
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En el primer semestre de 2025, Ecopetrol produjo en promedio 750.000 barriles
diarios de petréleo. La cifra no es menor, pero la verdad es que buena parte del
mérito no estd en Colombia, sino en Estados Unidos.

El Permian, el y de no convencionales en el que la petrolera colombiana
es socia de Occidental Petroleum (WeAreOxy), crecié 15,8% y se consolidé como

el salvavidas de la compafiia.

Hoy, el fracking en esta region texana representa el 15% de la produccién total del
Grupo Ecopetrol.

Puede leer mas: Ganancias de Ecopetrol estén en el nivel mds bajo desde pandemia,
squé estd pasando?

Paradéjicamente, este mismo proyecto es uno de los que el presidente Gustavo
Petro ha insistido en vender, pese a que en este momento es la columna vertebral
de la produccién.

Utilidades de Ecopetrol en el primer
semestre de cada aiio (2020-2025)

2 @gmachrod
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Fuente: Ecopetrol. Estada ce Resultados Oficial
Tadas las ciffas se enCUENETan en pesos Constantes el 2025,

Billanes de pesos constantes del
2025

2020

La foto real de Ecopetrol: utilidades desplomadas y un Brent
culpable a medias

El segundo trimestre de 2025 dejé un golpe duro: 1,8 billones de pesos de utilidad
neta, el nivel mas bajo desde 2021.

DOLAR 4.028,5 +18,5 (+0,46%)
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Cinco sefiales que dicen que tu
perro te ama

La caida frente al mismo trimestre de 2024 fue del 46,4% y, si se mira el histérico,
la contraccién es dramadtica, ya que eso equivale a un desplome del 82% en apenas
tres afios. Asi estdn las cifras:

Alos gatos les demencia,
similar al Alzheimer de los
humanes

2022: 10,5 billones

2023: 4 billones <

iA los gatos les gusta el sol! ;A
qué se debe esta fascinacion?

<
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2024: 3,4 billones

2025: 1,8 billones

Ademsds lea: Ecopetrol complet6 10 trimestres consecutivos de caida en sus
ganancias: entre abril y junio bajaron 46%

El presidente de Ecopetrol, Ricardo Roa, atribuyé la situacién a la caida del precio
del Brent. Sin embargo, los datos no respaldan del todo esta explicacién, debido a
que el Brent pasé de 68,83 délares en 2021 a 68,01 ddlares en 2025, una baja
minima.

Pero hay que precisar que, en el segundo trimestre, el precio promedio del Brent
cay6 de 85 délares en 2024 a 66,7 dblares en 2025. Esto golped ingresos y
madrgenes: las ventas trimestrales bajaron 9,1%, el margen EBITDA cayé a 37,5%,
el mds bajo desde 2021.

Sin embargo, el desplome de utilidades es mucho mayor de lo que explica solo el
precio del crudo, lo que apunta a problemas internos de eficiencia y menores
voliimenes de gas y GLP en el mercado local, coinciden los analistas.

"“PETROL

El pres\denie de Ecopetrol, Ricardo Roa.
Los expertos le ponen lupa a las cifras de Ecopetrol

La explicacidn del presidente de Ecopetrol, Ricardo Roa, de que la caida en las
utilidades se debe principalmente al precio del Brent, no convence a todos. Los
economistas coinciden en que el factor precio pesa, pero no explica por si solo un
desplome tan pronunciado.

Conozca mds: Ecopetrol enfrenta demanda por US$22 millones: lo que hay detrds
del lio judicial por contrato de helicépteros

Para Germdan Machado, economista y profesor de la Universidad de los Andes y del
CESA, la explicacién oficial no basta.

“En términos reales, las utilidades de Ecopetrol en el primer semestre de 2025
cayeron 37% frente al mismo periodo de 2024... pero ojo, que en 2024 ya habian
caido, y en 2023 también. Si se compara con 2022, el desplome es del 78%. El Brent
explica cerca del 40% de esa reduccion en tres afios, pero no todo”.

Por su parte, el ingeniero y PhD en Economia de la Universidad de Massachusetts
Ambherst, Camilo A. Gallego, lanzé la pregunta incémoda: “;Cudl es la novedad?”.

Lo dijo porque los precios internacionales del petréleo llevan bajando desde
2022. “En Petrobras, por ejemplo, el aumento de utilidades tiene efectos no
recurrentes; si se descuentan, el crecimiento operativo es mds moderado. El Brent

ninede avnlicar narte nern na la ec tada”
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Petro le mete el acelerador al proyecto que prohibe el
fracking, ;qué efectos tendria?

W eQO; !

En lo operativo, la voz de Sergio Cabrales, investigador del sector minero-
energético, aporta contexto al decir que la produccion total del Grupo Ecopetrol
cay6 0,5% en el segundo trimestre frente al mismo periodo de 2024,
principalmente por una menor produccién de gas natural, que pasé de 121,3 kbped
a103,9 kbped.

“La excepcioén fue el Permian, que creci6 de 98,2 kbped a 115,5 kbped, impulsado
por crudo y gas, y ya representa el 15,3% de la produccion total”.

"\ Mauricio Téllez & X
@Mauriciotellez - Seguir
La produccion de @ECOPETROL_SA se mantiene en el
primer semestre en 750 mil barriles diarios, entre petroleo

y gas. Eso es bueno, claro, y otra vez el Permian es el gran
motor con un crecimiento del 15,8%.

Gracias Permian, gracias fracking.

Tabla 6: Produccién Bruta - Grupo Ecopetrol
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compra de apartamento de Ricardo Roa

La advertencia mas politica viene de Diana del Pilar Lasprilla, con casi tres décadas
en el sector energético. “La produccién en Colombia disminuye 23.000 barriles
equival por dia. que el Permian compensa con 17.000 barriles mas, el

engranaje financiero es distinto frente a las finanzas publicas”.

Comparacién de Ecopetrol con otras petroleras, no todas pierden

Mientras Ecopetrol intenta explicar una caida del 37% en sus utilidades
semestrales, en el vecindario y mds alld los nimeros de otras petroleras dibujan un
mapa desigual.

En Brasil, Petrobras vive su mejor momento en afios. La estatal reporté entre
abril y junio de 2025 ganancias por 4.734 millones de délares, dejando atras las
pérdidas de 468,7 millones del mismo trimestre de 2024. El motor de esa
recuperacién fue un aumento del 5,4% en la produccién de petréleo, que
compenso la caida del precio del Brent.

La presid Magda Chambriard, hablé de “resultados operacionales
excelentes” y no exagera. En el primer semestre, Petrobras acumulé un beneficio
neto de 11.423 millones de délares, un salto del 193% frente a 2024, duplicando
incluso lo que gand en todo ese afio. La compaiia también anunci6 un jugoso
anticipo de dividendos por 1.585 millones de délares a sus accionistas.

Economia
e )
. Se desata guerra interna en Ecopetrol por millonario otrosi:
denuncias, amenazas y visita de la Procuraduria
El contraste llega desde Argentina. YPF cerré el primer re con una i

neta de apenas 48 millones de délares, un desplome del 96% frente a los 1.200
millones del afio pasado.

El golpe vino del mismo lado que a Ecopetrol, es decir, la caida del Brent y la
presi6n sobre los mérgenes. Los ingresos totales se mantuvieron casi planos —
9.249 millones de délares— pero el resultado operativo y el Ebitda retrocedieron. Ni
siquiera el crecimiento del 28% en la produccién de crudo no convencional en
Vaca Muerta fue suficiente para amortiguar el impacto.

ﬁ Sergio Cabrales & X
@SergioCabrales - Seguir

El segmento que més explica la reduccion en la utilidad
neta de Ecopetrol es la produccion de hidrocarburos
(Upstream), donde los costos variables, fijos y gastos
administrativos han aumentado de forma significativa en
los ultimos afios, elevando los costos totales.

Pl ot e KAt 2
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Ecopetrol: Costo de Levantamiento (USD/barri] @Sergio Cabrales

= Corto de Levantarmienca (U5O/DamI)
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“ Sergio Cabrales & @SergioCabrales

Al comparar la utilidad neta de @ECOPETROL_SA con el precio del
petroleo Brent, se observa que la utilidad del segundo trimestre de 2025
(en rojo) fue aproximadamente la mitad de lo esperado.

En los (ltimos cuatro afios, hay dos trimestres que sirven como referencia:

Primer

Relacion entre Utilidad Neta de Ecopetrol y Precio del Crudo Brent @SergioCabrales
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En el Reino Unido, BP tampoco la pasa bien, su beneficio neto cayé un 48% a 1.400
millones de délares en el segundo trimestre, golpeado por un mal desempefio en
la comercializacion y refinacion de gas.

En medio de la presion de los accionistas para mejorar rentabilidad, la compaiiia
anuncié recortes de gasto y la venta de activos por 20.000 millones de délares
hasta 2027, ademads de un cambio en su ctpula directiva.

Ademis: Ecopetrol sube 34% el precio del gas para 2026 y deja contratos sin
renovar: viene déficit del 20%

En el lado opuesto del espectro, los gigantes estadounidenses ExxonMobil y

Chevron exhiben misculo. Exxon alcanzé una produccién récord de 4,63 millones

de barriles por dia, su nivel mas alto en mas de 25 afios, mientras Chevron elevé
su bombeo un 3% hasta 3,396 millones de barriles diarios.

Ambos superaron las previsiones de Wall Street gracias a su expansion en la Cuenca
Pérmica y mantienen programas de recompra de acciones por 20.000 millones y
15.000 millones de délares anuales, respectivamente.

Empresas Ecopetrol Hidrocarburos Petrdleo Gas natural Fracking Resultados empresariales
Temas
recomendados
Petrobras petrolera Colombia Estados Unidos Ricarde Roa
Para seguir leyendo
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desigual.

En tres afios de Petro las ganancias de Ecopetrol
bajaron $8,5 billones
Mientras Ecopetrol intenta explicar el desplome de sus utilidades, en el

vecindario y mds alld los nimeros de otras petroleras dibujan un mapa
desigual.

G AR L

Mientras Ecopetrol intenta explicar el desplome de
sus utilidades, en el vecindario y mds all los
nimeros de otras petroleras dibujan un mapa

Produceién petrolera Pozos petroleros

En tres anos de Petro las
ganancias de Ecopetrol
bajaron $8,5 billones

Siguiente >

hace 8minutos <

El empleo que busca
estd a un clic

empleqs

ﬁ Registrate a nuestro newsletter

‘ e Unete a nuestro canal de Whatsapp




Este afio la produccién de Ecopetrol supera los 750.000 barriles de petréleo por dia. FOTO archivo EL
COLOMBIANO

Miguel Orlando Alguero hace26minutes @ (O X @ [m
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En el primer semestre de 2025, Ecopetrol produjo en promedio 750.000 barriles
diarios de petréleo. La cifra no es menor, pero la verdad es que buena parte del
mérito no esta en Colombia, sino en Estados Unidos.

Economia

Ganancias de Ecopetrol estdn en el nivel mas bajo desde
pandemia, ;qué esta pasando?

El Permian, el yacimiento de no convencionales en el que la petrolera colombiana
es socia de Occidental Petroleum, crecié 15,8% y se consolidé como el salvavidas de
la compaiiia.

Hoy, el fracking en esta region texana representa el 15% de la produccion total del
Grupo Ecopetrol. Paradéjicamente, este mismo proyecto es uno de los que el
presidente Gustavo Petro ha insistido en vender, pese a que en este momento es la
columna vertebral de la produccién.

Comparacion con otras petroleras

Mientras Ecopetrol intenta explicar una caida del 37% en sus utilidades semestrales,
en términos reales; las petroleras del vecindario dibujan un mapa desigual,
teniendo en cuenta que, en el segundo trimestre de 2025, le dejé un golpe duro ala
petrolera colombiana: $1,8 billones de utilidades, es decir $8,5 billones menos
frente a los $10,4 billones que contabilizé en el segundo trimestre de 2022,

15,3%

representa la produccién del Permian, en EE. UU.,, para Ecopetrol.

La caida frente al mismo trimestre del afio pasado fue del 46,4% y, si se mira el
histérico, la contraccién es dramitica, ya que eso equivale a un desplome del 82%
en apenas tres afos.

En Brasil, Petrobras vive su mejor momento en aiios, al reportar entre abril y



