Economia

Ecopetrol agrava
preocupaciones
fiscales del pais

Segun el Marco fiscal de Mediano plazo, Gobierno

espera de Ecopetrol recibir $7,8 billones este afio.

Leidy Julieth Ruiz Clavijo

LOS RESULTADOS finan-
cieros de Ecopetrol del pri-
mer semestre-del afio, mos-
tr6é que las ganancias fue-
ronde $4,9billones, unare-
duccion del 33,2% frente a
los $7,4 billones del primer
semestre del 2024.

Para el mercado las cifras
entregan cierta preocupa-
cion ante la expectativa que
se tiene de ingresos para la
financiacion del Marco Fis-
cal de Mediano Plazo
(MFMP) en el que el Gobier-
noespera $7,8billones para
apalancarlas arcas.

" Asilodioaconocer, Julio
Cesar Vera, presidente de
la Fundacién XUA Energy y
gerente general de Valjer
Energy, quien menciona
que a estas alturas del afioy
con estos resultados, ya
Ecopetrol va en nimero ro-
jos de lo que debera entre-
gar al Gobierno.

“Las utilidades del afio
van en $4,9 billones, de las
cuales un 89% son de la Na-
cién como accionista, es de-
cir $4,37 billones y que de
esto repartan como utilida-
des entre un 60% y 70%, es

decir serian entre $2,6 y

3,05 billones, es decir tie-
nen un déficit de $900.000
millones y $1,3 billones de
pesos aprox al 30-de junio,
cuyo resultado final depen-
dera de como se compor-
ten los resultados en lo que
- resta del afio, pero que de
seguir con igual tendencia
serian entre $2y $3 billones
de déficit”, resalt6 Vera.
Almirar el MFMP seresal-
ta que desde el Ministerio
de Hacienda se proyecta
que los ingresos tributarios
petroleros - presentarian
una disminucién de 0,3
puntos porcentuales (p.p.)
. del Producto Interno Bruto

(PIB) en 2025 respecto a.

2024, como consecuencia
de la caida de los precios

8@

Este descenso
responde
principalmente
a un menor
precio promedio
ponderado de
venta de crudos
y a una tasa de
cambio inferior
durante el ano”.

del petréleo en el mercado
internacional.
“Estareduccién obedece
a un entorno de mercado
menos favorable, marcado
por factores como las ten-
siones comerciales y geopo-

‘liticas entre paises miem-

bros de la Organizacion de
Paises Exportadores de Pe-
troleo (OPEP), el anuncio
de maés cuotas de produc-
cién por parte de este orga-
nismo y una menor deman-
da global ante las expectati-
vas de recesion econémi-
ca”, resaltd el documento.
Dentro de esta hoja de
rutaseresalta que el Gobier-
no esperaque para la vigen-
ciadel 2025le ingresenalas
arcas de la nacién cerca de

$7,8billones y para el 2026
se proyecta que llegue ala
caja cerca de $5,1billones.
En el rubro de los ingre-
sos relacionados a recur-
sos de capital se estima que
sean del orden del 1,2% del
PIB, 0,5 puntos porcentua-
les menos que en 2024
(1,7% del PIB), principal-
mente por la reduccién en
los dividendos de Ecope-
troly menores reintegrosy
otros recursos de capital.

PRONOSTICO UNA CAIDA
ENLA UTILIDAD

Dentro de las cuentas
que presento el Gobierno
hace casi dos meses, se re-
salta que se proyecta que
la caida de la utilidad de
Ecopetrol sea por una re-
duccion de los ingresos
brutos de la empresa en
2024, resultado de una dis-
minucién en las ventas de
la empresa frente al 2023.

“Este descenso respon-
de principalmente aunme-
nor precio promedio pon-
derado de venta de crudos
y productos refinados, asi
como a una tasa de cambio
promedio inferior durante
el afio. Se suma a esto, las
menores transferencias de
excedentes financieros al
GNC por parte de la Agen-
cia Nacional de Hidrocar-
buros (ANH), producto de
la reduccién de ingresos
derivada de la normaliza-
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cién de los derechos econ6-
micos obtenidos por los al-
tos precios de 2023, resal-
ta otro aparte del MFMP.

Adicionalmente, se pro-
yecta una reduccién en los
reintegros y otros ingresos,
debido aun menorsaldode
recursos piiblicos suscepti-
bles de devolucién por par-
te de las entidades.

Y en lo que corresponde

...................................................................................................................
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Omar Sudrez resalté que de
mantenerse este desempefo
durante el segundo
semestre, la compariia
tendrfa que repartir
dividendos por encima de la
cota mdxima permitida por
la politica de dividendos

actual, para cumplir con el

giro de $5,1 billones
esperado por el Gobierno en
2026.

Para Sergio Cabrales,
experto en el sector minero -
energético, la utilidad de la
petrolera para el segundo

trimestre del afio ya se tenia
prevista, sin embargo, con
las proyecciones del precio
del petréleo a la baja para la
ultima parte del afio, se
podrian seguir generando
impactos en las ganancias de
la compaiifa.
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alos ingresos no tributarios
del Gobierno Nacional Cen-
tral (GNC) se mantendrian
relativamente estables en
el horizonte de proyeccién,
aunque en niveles inferio-
res a los observados -en
2023 y 2024. Tras alcanzar
un 2,1% del PIB en esos
afos, impulsados poringre-
sos excepcionales de Ecope-
trol, se estima que este ru-
bro se reduciria a 1,3% del
PIB en 2027, para luego cre-

cer de manera gradual has- |
‘ta situarse en 1,6% del PIB

en 2031, nivel que se man-
tendria estable al cierre del
periodo proyectado. Esta
dindmica estard marcada
por los excedentes financie-
ros del Grupo Ecopetrol y
del Banco de la Reptiblica.
Vera sefial6 que estos re-
sultados del primer semes-
tre dela petroleramasgran-
de del pais se vieron princi-
palmente impactados por
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Las bajas
esperadas en el
precio del
petroleo y las
canastas de
venta fueron
compensadas en
parte por una
mayor
produccion”.

los gastos operacionales y
el precio del petréleo, los
cuales le pasaran cuenta de
cobro a los accionistas.

“En general los mayores
efectos se ven por un au-
mento de casi US$600 mi-
llones en los gastos opera-
cionalesy exploratorios, co-
a un
25,92%, US$600 millones
de mayores depreciaciones
y amortizaciones, equiva-
lentes a un 17,55% y
US$400 millones de mayo-
res costos fijos (7,59%), que
claramente muestran el
granretoy esfuerzo que ten-
dra que realizar la empresa
en mantener sus derrote-
ros operacionales, pero
con una gran eficiencia en
los costos y gastos empresa-
riales, en pro de obtener re-
sultados positivos para to-
doslos accionistas”, resaltd
Vera Diaz.

A su vez, Omar Sudrez,
gerente de renta variable
de Aval Casa de Bolsa men-
cioné que los resultados pu-

" blicados estuvieron por de-

bajo delas expectativas que
se habian proyectado porla
firma y también sefial6 que
esto se debié principalmen-
te a la caida del precio del

. petréleo que para la refe-

rencia Brent se encuentra
sobre los US$62 el barril.

“Resaltamos que las dis-
minuciones esperadasen el
precio del petréleo y las ca-
nastas de venta (crudo, pro-
ductos y gas), fueron com-
pensadas por una produc-
cion 8,5 kbped (miles de ba-
rriles de petrdleo equivalen-
te diario) superior a nuestra
expectativa de 747 kbped.
Frente anuestras estimacio-
nes, los ingresos fueron ma-
yores en 4,2%, el Ebitdame-
nor en 2,2% y la utilidad
neta fue menor en 17,9%.
Calificamos a los resultados
de segundo trimestre del
2025 como negativos”, se-
falo Suarez.®



