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La inflacion en EE. UU. muestra resultados inquietantes

La inflacién en Estados Unidos se
mantuvo estable en julio, segtn el
indice de precios al consumidor (IPC)
publicado el martes, mientras aumentan
las preocupaciones sobre los efectos de los
nuevos aranceles de Donald Trump en la

mayor economia del mundo.

El IPC subid un 2,7 % con respecto a julio

del afio pasado, sin cambios en comparacién
con la tasa de junio, dijo el Departamento
de Trabajo. Sin embargo, excluyendo los
segmentos volatiles de energia y alimentos,
la inflacién subyacente, referencia para los
analistas, se aceler6 al 0,3 % en julio con
respecto al mes anterior. En la variacién
interanual, la inflacién subyacente aumentd
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Ricardo Roa, presidente de Ecopetrol, durante la presentacion de los resultados. /Mauricio Alvarado - El Espectador

Resultados de la empresa

Produccion

a tope en

Ecopetrol, pero
caen utilidades

La petrolera destacé que sus campos
alcanzaron sus mejores numeros
semestrales desde 2015. Sin embargo,

sus finanzas volvieron a sufrir un golpe,
registrando una caida semestral del 33,2 %,

REDACCION NEGOCIOS

Este martes, el Grupo Ecopetrol
presento los resultados financie-
ros del primer semestre de 2025.
Enlos primerosseis meses de este
afio, la empresa registr6 ingre-
sos por $61 billones, un ebitda de
$24,4 billones, un margen ebitda
del 40 % y una utilidad neta de
$4,9 billones. Las utilidades
cayeron 33,2 % frente al mismo
periodo del afio pasado.

Si analizamos el segundo tri-
mestre, los ingresos fueron de
$29,7 billones, el ebitda $11,1
billones conun margen del 37,5 %
y lautilidad neta de $1,8 billones.

Laempresamasgrandedel pais
lleva varios periodos registrando
caidas:en el consolidado de 2024,
Ecopetrol tuvo utilidades por
$14,9 billones, 21,7 % menos que
en 2023, cuando sumaron $19,1
billones. En 2022, el mejor afio de
la empresa, las utilidades fueron

3,1 %, acelerandose también.

La publicacién de los datos del IPC
ocurre en un contexto sensible.

La mayoria de los economistas esperan
que la inflacién se acelere en EE. UU. a
medida que entren en vigor las tarifas
aduaneras implementadas por el presidente
Donald Trump.

PRODUCCION
SEMESTRAL

MAS ALTA
EN 10 ANOS

de $33,4 billones.

En términos de utilidades, el
resultado semestral es el peor
registrado desde 2021. El dato es
relevante, si se tiene en cuenta
que, frente a ese afio, el resto de
losindicadores de 2025 (ingresos
y ebitda) muestran mejoresresul-
tados. Esto teniendo en cuenta
que 2021 fue un momento en el
que la industria apenas estaba
despertando del coma inducido
por la pandemia. En otras pala-
bras, las utilidades tuvieron un
peor desempefio este afio, que
incluso frente a la pospandemia
mas inmediata.

Produccion de Ecopetrol en el
primer semestre

En el negocio de hidrocarbu-
ros, la empresa destacé que se
mantiene la tendencia de cre-
cimiento, con una produccion
semestral de 751.000 barriles de
petroleo equivalentes por dia.
Segun la empresa, el buen resul-
tado se debe al desempefio de
campos en Colombia, como Cafio
Sur y CPO-09, y en la cuenca del
Permian, en Estados Unidos.

Ricardo Roa, presidente de
Ecopetrol, resalté que la produc-
ci6n semestral fue la mas alta
de los ultimos 10 afios y que los
resultados de la compafiia siguen
siendo sdlidos, pese al contexto
internacional, en particular, la

caida en el precio del Brent (refe-
rencia para Colombia).

En el primer semestre, las
inversiones sumaron US$2.852
millones, el 86 % de estos recur-
sos se destiné a proyectos de cre-
cimiento y generacién de valor
futuro. La distribucién geogra-
fica fue 62 % en Colombia, 17 %
en Brasil, 15 % en Estados Unidos
y 6 % en otras regiones.

“En sintesis, en la inversién
vamos muy bien, vemos tenden-
cias positivas al margen de la
volatilidad de los precios y la pro-
duccion mas alta de los dltimos
10 afios. Y en la incorporacién de
energias renovables vamos des-
bordados, la meta era en 2030
tener 900 megavatiosyenel 2025
tendremos mas de 1.300 megava-
tios”, dijo Roa.

Las estrategias de Ecopetrol
El precio del Brent ha caido,

entre otras cosas, por la incerti-
dumbre global por los aranceles
) La petrolera

estd buscando
proteger la caja con
medidas preventivas
que incluyen recorte

de costos y gastos
por $1 billon mas.

) La inflacion

base tuvo un
crecimiento del 3,1 %
anual en julio en EE.
UU., seguin los datos
mas recientes.

y el aumento en la produccion de
petroleo, mientras la demanda
crece menos de lo estimado. Las
utilidades también se han visto
afectadas por el aumento en los
bloqueos en los campos, afecta-
ciones en la infraestructura en el
segmento de transporte, ajusteen
laremuneracién de ISA y los nue-
vos impuestos, como el decreto
de conmocidn interiory el IVA no
descontable en importaciones de
combustibles (un tema sobre el
que la empresa y la DIAN tienen
distintas interpretaciones).

Deacuerdo conel presidente de
Ecopetrol, el factor que mas gol-
peo las utilidades fue la caida en
el precio del Brent; si no fuera por
ese efecto, las ganancias habrian
sido $1,7 billones mayores.

Roa asegurd que la empresa
esta haciendo lo posible por con-
trarrestar los efectos del con-
texto externo con una mayor
produccién. Mientras en el pri-
mer semestre de 2024 el Brent
estuvo en US$83, en los primeros
seis meses de este afio se ubicd, en
promedio, en US$71; una diferen-
ciade US$12.

Segun el plan financiero de
Ecopetrol, este afio el Brent esta-
ria en promedio en US$73 por
barril; luego la compaiiia bajo
su estimacion a US$70 y ahora
estima que estara en US$67.
Por cada dolar que cae el petré-
leo, las utilidades netas caen en
$500.000 millones, segin calcu-
los de la compaiiia.

Lapetroleraestabuscando pro-
teger la caja con medidas preven-
tivas que incluyen recorte de cos-
tos y gastos por $1 billén més; un
esquema de gestion de capital de
trabajo por $2 billones; recaudo
anticipado del Fondo de Estabi-
lizacién de Precios de los Com-
bustibles ($7,6 billones) y gestién
de lineas de crédito. Ademas, la
empresa flexibiliz6 la inversidon
en US$500 millones (cerca de $2
billones). Las medidas buscan
que se pueda mantener el plan
financiero sin recurrir a més
deuda. Ecopetrol asegura que la
decision no afectara la produc-
cién ni las reservas.

“Nos hemos apretado miés el
cinturén. Hemos incrementado
en $1 billén mas las eficiencias
que buscamos para el afio. En el
primer semestre, llevamos $2,2
billones en ahorro, el 60 % esta
asociado a la exploracién y pro-
duccion”, dijo Roa.

Los resultados de la empresa
afectan las finanzas del Estado
(que tiene el 87,5 % de las accio-
nes) y los dividendos de mas de
260.000 accionistas directos.



