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Petrdleo

Resultados de en el segundo trimestre: analistas
anticipan cifras negativas

Para el martes 12 de agosto estd programada la entrega de las cifras de la petrolera para el periodo abril-junio de este afio,

Expertos de Corficclombiana y Davivienda Carredores analizan las cifras.

| Redaccisn Economia
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Las resiftados de
principalas causas, [ Fotor SEMANA
Con expectativa, el mercado espera los resultados financieros de
correspondientes al segundo trimestre de este afio, en un escenario adverso
para la estatal petrolera, por la reduccidn en el precio del petrdleo, la cafda en

el precio del délar y los impactos tributarios par las decisiones del Gobierna,

SEMANA consultd expertos de Corficolombiana y Davivienda Corredores para

anticipar los alcances de los resultados de la petrolera en ese periodo,

Contexto: Praciointernacional del crudo, tasa da cambio einflacién han
impactado los resultados, presidente da

Germén Cristancho, gerente de Investigaciones Ecandmicas de Davivienda
Corredares, estima que los resultados del segundo trimestre de la compafifa

serdn negativos en comparacidn con el mismo periodo del afio anterior,

“Proyectamos una reduccian de ingresos cercana al 1% anual y, como
consecuencia, anticipamos una contraccidn de 20% en el Ebitda hasta 11,2
billones de pesos, Finalmente, estimamos que la utilidad neta también
experimentara una calda significativa, cercana al 39% anual, llegando a un

valor aproximado de 2 billones de pesos”, asegurd,
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Por su parte, Andrés Duarte, gerente de analisis financiero de Corficolombiana,
calcula que la utilidad neta del segundo trimestre de 2025 se ubiqueen 2,2
billones de pesos, disminuyendo 34,7% anual y 29,5% trimestral, a partir de

un total de ingresos de 28,5 billones.

"Un resultado negativo explicado principalmente par el deterioroenla
cotizacian del petrélec Brent, que disminuyd 19,6% anual {-10,3% trimestral}
endolares y -14% A{A {-10,2% T{T} en pesos; el correspondiente deterioro en la
canasta de crudo y productos en délares de -14,3% AfA ¥ -19,5% AfA
respectivamente; y un nivel de produccion relativamente estable de 747,000
barriles de petrdlen equivalente diario, Finalmente, calculamos un Ebitda
trimestral de 11,3 billones de pesos {(-19,0% AfA y -14,1% T{T}, con un margen
Ebitda de 40,0%, 3,1 puntos porcentuzles y 2,3 puntos porcentuales menor al

del afio y trimestre anteriores”, dice Duarte,

Para Cristancho, el principal factor gue afectd los resultados de la compafifa es
la volatilidad del precio de referencia del crudo Brent, que durante el trimestre
registrd un promedio de 69,4 dblares por barril, es decir, 5,4 délares por debajo
del promedio del trimestre anterior. Adicionalmente, considera que el

fortalecimiento del peso frente al délar ha tenido un impacto negativa,
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La disminucion en af precio do 12 referanciz Brent Jo habriz pasado una dura factura 2 Jas cuentas do
. | Fota: Adobe Stack

Por otra parte, sefiala que el Ebitda también se ve afectado por un menor
aporte de ISA, cuya operacidn presentd resultados negativos en el trimestre

debido a ajustes tarifarios en concesiones de ISA Energfa Brasil. "Finalmente,

la utilidad neta se vera impactada por una mayor carga tributaria,
principalmente paor el efecto de los impuestos de conmocian interior y el

impuesto de timbre, los cuales tendrfan una incidencia mas significativa en
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este Trimestre”, argumenta Lristancno,

A su vez, Duarte considera que, aungue los 2,2 billones de pesas que estima de
utilidad para el segundo trimestre de 2025 son el peor resultado desde el cuarto
trimestre de 2020, aun persistiendo este desempefio durante el segundo
semestre del afig, la empresa podrfa cumplir con el giro de dividendos esperado
por el Gobierno para 2026 en el Marco Fiscal de Mediano Plazo y el
Presupuesto General de la Nacian de 5,1 billones de pesos {139 pesosfaccidn,
35% menor al actual}, manteniéndose dentro de la politica de reparticion de
dividendos, "Finalmente, creemos gue el impuesto de renta va a ser
inusualmente bajo, ante el reconocimiento de que este afio no sevan a dar las
condiciones sobre el precio del petréleq, para gue se presente una sobretasa

sobre el impuesto de renta”, anticipa.

Frente a la produccidn, Duarte enfatiza la importancia de la que obtienen en el
campo estadounidense Permian sobre los resultados de , teniendo en
cuenta que, la produccidn total de petrdleo y gas de Colombia en el segundo

trimestre de 2025 disminuyd 6,4% y 18,9% interanual respectivamente,

Uno de los beneficios mds importantes es el Crédito Tributario por Ingreso del Trabajo
[EITC)

£l debifitamienta dal ddizr en of segundo trimastre también habriz impactada fas finanzas d= fa
estatal petrafera. | Foto: Getty images

Para Cristancho, el segundo trimestre de este afio "podria ser bueno en
términos de produccion”, Espera para el trimestre un promedio de 751.000
barriles por dia, "Por un lado, se veria un aporte muy positivo de la operacian
de Estados Unidos por adelantos en la produccidn en el Permian, teniendo en
cuenta las condiciones ciméaticas favorables del trimestre, adicionalmente, vale
la pena resaltar gue en Colombia se estd evidenciando un aumentoenla
produccidn por el aporte de la operacidn adquirida en diciembre del blogue
CPO9, En cuanto a las reservas, estas se mantienen en un nivel equivalente a
7,6 afos al cierre de 2024, incluyendo el aporte adquirido por el bloque CPO9,

segin lo reportado por la compafifa en febrero de este afio”, advierte.,
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Los costos operacionales de la compafifa en el dltimo afio han mantenido un
pramedio estable, dice Cristancho, y destaca que realiza esfuerzos constantes
en la optimizacian de los mismaos por medio de estrategias en energfa y gastas

administrativos, entre otros.

Frente a la caja, el ejecutivo de Davivienda Corredares sefiala que la compafifa
se ha visto beneficiada, porla menor acumulacion de saldo del Fondo de
Estabilizacidn de Precios de los Combustibles {Fepc), *lo gue ha compensado el
impacto de la menar generacion de caja operacional, El reto para la compafiia
se encuentra a la hora de financiar el gran plan de inversiones que requiere
para reponer la vida de sus reservas y lograr sostener sus niveles de produccian
en el mediano y largo plazo que podrfa acercarse a 5,000 millones de délares
anuales, Dicho esto, mantiene un saldo de caja suficiente para
cumplir sus obligaciones en el corto plazo, pero se enfrenta a un escenario
desafiante para financiar el plan de inversiones sin incrementar de forma

acelerada su apalancamiento®, anticipa Cristancho,

L3 aporacion de fracking en of Farmian, en Estados Unidos, ha side una de a5 claves en of
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La gperacion de fracking en el Farmiian, en Estados Unidas, ha side una de las claves an af
cracimiente da ja produccion da . (Fhota by Brandon BellyGatty images! [ Fotar Getty
images

, en medio de ese panorama diffcil desde el punto de vista financiero,
ha venido anunciando una serie de inversiones en proyectos e iniciativas del
mismo Gobierno, y algunos consideran que se ha convertido en su 'vaca
lechera’. Por ejemplo, al adquirir proyectos de energfas renovables no
convencionales que ya habfan sido abortados por otras compafifas, y ahora

podria iugar un papel importante con la compra de Mondmeros v con
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Contexto:; Los desafios da los proyactos de enargias renovablas esti

apretando los tiampos y demorando su entrada. ;Veran la luz?

"Hasta la fecha, aungue se ha hablado mucho de este tema, pocas compras de

proyectos realmente se han materializado y existen muchas restricciones para

gue sean viables; estas san regulatarias en el caso de energias y juridicas por

las sanciones de Estados Unidos a Venezuela, entre otras, En ese sentido, si

bien la administracion ha reconocido interés en proyectos, por ahora, la

materializacidn de estas intenciones est limitada™, puntualiza Cristancho,
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