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Prevén 'golpe doble'en los resultados de 22157 | del
segundo trimestre de 2025

Por la caida del precio del crude y un dolar débil, Casa de Bolsa vaticina $2,4 billones. Rango de la empresa esta entre $1,8
billones y $3 billones.

m Ganancias de E€opetrol habrian caido en segundo trimestre del afio.
Foto: Cortesia: Ecopetrol
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Este martes, 12 de agosto del 2025, entregara al mercado la
informacidn sobre sus resultados financieros con corte al segundo
trimestre de este afio. Segln las proyecciones de entidades y expertos, la
ganancia de la petrolera mas grande del pais seria inferior alo

proyectado. E N
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Asi lo sefiald la firma comisionista Casa de Bolsa en su mas reciente
andlisis sobre la empresa mas grande del pais. Dentro del mismo se
proyecta que la utilidad neta de la petrolera este cercana a los $2,2
billones.

“Estimamos que la utilfdad neta def segundo trimestre de 2025 se ubigue
en $2.2 biflones, disminuyendo 34, 7% anual y -29.5% trimestral a partir de
un total de ingresos de $28,5 bilfones {-12,8% afio a afio )y -9,.2% trimestre 8
trimestra)”, sefiald Omar Suarez, gerente de Renta Variable de Aval Casa
de Bolsa.

Segln Casa de Bolsa, de cumplirse este prondstico el segundo trimestre
del 2025 tendria el peor resultado desde el cuarto trimeastre del 2020 (afio
de la pandemia por el Covid-19).

“Aundue fos $2,2 bilfones que estimamos de utiidad para segundo
trimestre def 2025 son ef peor Fesultado desde eof cuarto trimestre del
2028, aun persistiendo este desemnperio durante ef segundo semestre def
afio la empresa podiia cumplir con ef giro de dividendos esperadeo por el
Goblerno para 2026 en ef Marco Fiscal de Mediano Plazo ) el Fresupuesto
General de la Nacion de 35,1 biffones ($13%accion, 35% menor af actual),
mantenigndose dentro de la politica de reparticion de dividendos®, resaltd
Casa de Bolsa.

Bajo este contexto y como es habitual, la petrolera también dio a conocer
las perspectivas que tiene de los principales indicadores. En estos resaltd
que la utilidad neta del segundeo trimestre del afio se podria ubicar entre

$1.8 billones y %3 hillones para el periodo de abril - junio de 2025.
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ZQué llevaria a que las ganancias de la petrolera sean
negativas?

De acuerdo con la informacion entregada por el analisis de casa de Bolsa,
el precio del petréleo seria uno de los factores que habria generado que
las ganancias de la petrolera mas grande del pais se hayan reducido
entre abril y junio.

“Un resultado negativo explicado principalmente por ef deterforo en la
cotizacfon del petrofeo Brent, que disiminuyo -19,6% afio a afio (-10,.3%
trimestre g trimestre en ddlares y - 14% afio a affo (-10.2% trimestre a
trimestre} en pesos; ef correspondiente deterforo en la canasta de crudo y
productos en dofares de -14.3% afio a afio y -19.5% afio a afio
respectivamente; y un nivel de produccion relativamente estable de
747.000 barriles de petrdfec equivalente diario (-1,65% interanual ) +0,21%
secuendiall con una participacion aproximada del 77% de petroleo sobre
el total y 23% de gas*, resaltd el informe.

En esto coincide David Cubides, economista jefe del Banco de Occidente,
quien sefiala que ademas de la volatilidad en el precio del petrdleo otro
factor que también habria incidido en las cuentas de la compafiia seria la
tasa de cambio.

“Dos factores podrian estar incidiendo en los resultados de la compariia,
por un lado, la caida en los precios del crudo que como hemos visto
frente a fos nfveles en el primer trimestre del afio pasado pues 1as ciffas
se han moderado mucho y esto probablemente fmpacte los resuitados. ¥
por otro lado el movimfento en la tasa de camblio, hemos visto que en
general ef dolar en el mundo se ha venido debifitando y una depreciacion
del ddlar americano frente a las demds monedas influye, en ef caso
colombiano a la hora de exportar el petroleo termina tenfendo menores

resuftados en materia cambiaria®, menciond Cubides.
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Otros resultados claves también estaran alabaja

Ademas de las ganancias, en el informe de Casa de Bolsa se proyecta que
el EBITDA trimestral se ubique en $11,3 billones, lo que significaria una
reduccion del 19% frente a lo reportado en el mismo periodo de tiempo
del 2024 y -14,1% en comparacian con lo revelado en el primer trimestre

de este afio.

Ademas, se espera que el margen EBITDA sea del 40%, 2,1 puntos
porcentuales y 2,3 puntos porcentuales menor al del afio y trimestre

anteriores, respectivamente.

Recomendado: Estos son los nuevos proyectos gque tendra
entre el 2026 y el 2029

Entre tanto, la petrolera prevé que los ingresos totales del segundo
trimestre del afio se hayan ubicado entre $27 billones y $30 billones y el
margen Ebitda podria estar entre $10 billones y $13 billones.

Enlo que respecta a la caja disponible de la compafiia petrolera, se
proyecta que esté entre $12 billones y $14 billones. Ademas, se espera
que la cuenta por cobrar del Fondo de Estabilizacidn del Precio de los
Combustibles (FEPC) al cierre de junio del 2025 se ubique en un rango
entre $2 billones y $3 billones. Al final de marzo de 2025, la cuenta por
cobrar se ubicé en $7 billones.
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Otro de los resultados que se resaltan de las proyecciones de la empresa
esta relacionado con la produccidn petrolera. En el segundo trimestre del
2024 la produccion bruta de Grupe fue de 758.200 barriles de
petrdleo equivalentes por dia (crudo y gas). El indicador registrd una
mejoria del 4,1% en comparacion con el mismeo periodo del 2023, cuando
se reportaron 728.000 barriles.

Sin embargo, se proyecta que esta pueda presentar una reduccion para el
segundo trimestre de 2025 y se ubicaria entre 745.000 y 755.000 barriles

de petrdleo equivalentes por dia.

Recomendado: despliega ambicioso plan para crecer en

renovables... ;y los hidrocarburgs?

“Enfatizamos la importancia de la produccion del Ferimian
estadounidense sobre los resuitados de . tenfendo en cuenta
e, fa produccion total de petroleo i gas de Colombia en segundo
trimestre disminuyc -6,4% y -18, 9% fnteranual respectivamente’,
puntualize Casa de Bolsa.

Finalmenite, la firma sefiald que el impuesto de renta de la petrolera seria
inusualmente bajo, ante el reconocimiento de que este afio no sevan a
dar las condiciones sobre el precio del petrdleo, para que se presente
una sobretasa sobre el impuesto derenta.

LEIDY JULIETH RUIZ CLAVIIO
Periodista de Portafolio
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